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1 INTRODUCAO

Atendendo a legislacdo pertinente aos investimentos dos Regimes Préprio de Previdéncia Social —
RPPS, Lei Municipal n® 5.436 de 05 de maio de 2011 e alteracdes, Portaria MPS 519 de 24 de agosto de
2011 e alteracbes e em especial & Resolu¢do do Conselho Monetario Nacional - CMN n°. 3.922, de 25 de
novembro 2010, o Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de ljui — PREVIJUI, por meio

do Comité de Investimentos, esta apresentando a Politica de Investimentos para o ano de 2016.

Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia o0 processo de tomada de decisdo
relativa aos investimentos do PREVIJUI utilizada como instrumento necessario para garantir a consisténcia
de gestéo dos recursos no decorrer do tempo e visar a manutengdo do equilibrio econdmico-financeiro entre

0S seus ativos e passivos.

Algumas medidas fundamentam a confeccdo desta politica, sendo que a principal a ser adotada para
gue se trabalhe com parametros consistentes refere-se a andlise do fluxo da entidade, ou seja, o seu fluxo de
caixa do passivo, levando-se em consideracdo as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas

matematicas (passivo) projetadas pelo céalculo atuarial.

A Politica de Investimentos do RPPS é constituida pelos seguintes elementos: os objetivos da gestao
do RPPS em relacdo aos recursos financeiros, o modelo de gestdo, analise macroecondmica, estratégias de
alocagdo, como serdo operacionalizados o0s investimentos e desinvestimentos, os parametros de
rentabilidade considerando a necessidade de busca e manutencdo do equilibrio financeiro e atuarial, os
limites de diversificacdo e concentragdo previstos na legislacdo, os limites utilizados para investimentos em
titulos e valores mobiliarios de emissao ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica — Art. 4°, Subsecéo Il,
Resolugcdo CMN 3.922/2010.
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2 OBJETIVO

A Politica de Investimento tem o papel de delimitar os objetivos do RPPS em relacdo a gestdo de
seus ativos, facilitando a comunicacao dos mesmos aos drgdos reguladores do Sistema e aos participantes.
Essa Politica busca se adequar as mudancas ocorridas no ambito do sistema de previdéncia dos Regimes

Préprios e as mudancas advindas do préprio mercado financeiro.

E um instrumento que proporciona & Diretoria e aos demais 6rgdos envolvidos na gestdo dos
recursos uma melhor definicdo das diretrizes basicas, dos limites de riscos a que serdo expostos 0s conjuntos
de investimentos. Tratara, ainda, o presente documento da rentabilidade minima a ser buscada pelos
gestores, da adequacao da Carteira aos limites legais e da estratégia de alocacdo de recursos a vigorar no
periodo de 01/01/16 a 31/12/2016.

No intuito de alcancar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira do RPPS, a estratégia de
investimento prevé sua diversificagcdo, tanto no nivel de classe de ativos (renda fixa, renda variavel, imoveis)
guanto na segmentacdo por classe de ativos, emissor, vencimentos diversos, indexados etc; visando,

igualmente, a otimizag&o da relacao risco-retorno do montante total aplicado.

Sempre seré considerada a preservacao do capital, os niveis de risco adequados ao perfil do RPPS,
a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a liquidez adequada dos ativos, tragcando uma

estratégia de investimentos, focada no curto e médio prazo e, principalmente, no longo prazo.
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3 ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

Com base nas determinac¢fes da Portaria MPS n° 170, de 26 de abril de 2012, alterada pela Portaria
MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité de Investimentos no &mbito do RPPS, com a
finalidade de participar no processo decisério quanto a formulagéo e execucdo da politica de investimentos,
resgates e aplicagcdes dos recursos financeiros resultantes de repasses de contribuigdes previdenciarias dos
orgaos patrocinadores, de servidores ativos, inativos e pensionistas, bem como de outras receitas do RPPS.

Compete ao Comité de Investimentos, orientar a aplicagdo dos recursos financeiros e a
operacionalizagdo da Politica de Investimentos do RPPS. Ainda dentro de suas atribuicdes, é de sua
competéncia:
| - garantir o cumprimento da legislacéo e da politica de investimentos;
Il - avaliar a conveniéncia e adequacéo dos investimentos;
[l - acompanhar o grau de risco dos investimentos;
IV - observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido pela entidade;
V - garantir a gestdo ética e transparente dos recursos. Sua atuagcdo sera pautada na avaliagdo das
alternativas de investimentos com base nas expectativas quanto ao comportamento das variaveis
econdmicas e ficara limitada as determina¢des desta Politica.

E relevante mencionar que qualquer aplicacdo financeira estara sujeita a incidéncia de fatores de

risco que podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

Risco de Mercado — é o risco inerente a todas as modalidades de aplicacbes financeiras disponiveis no
mercado financeiro; corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de um investimento financeiro ou de
uma carteira de investimento, em decorréncia de mudancas futuras nas condicdes de mercado. E o risco de
variagdes, oscilacbes nas taxas e precos de mercado, tais como taxa de juros, precos de agbes e outros

indices. E ligado as oscilagdes do mercado financeiro.

Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é aquele em que ha a
possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela instituicdo que emitiu determinado titulo, na

data e nas condi¢des negociadas e contratadas.

Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais de um
determinado ativo no momento e no preco desejado. Ocorre quando um ativo estd com baixo volume de
negocios e apresenta grandes diferengas entre o preco que o comprador esta disposto a pagar (oferta de
compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando é necessario vender algum
ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o preco do ativo

negociado.
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A estrutura organizacional do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de ljui —
PREVIJUI e suas respectivas competéncias encontram-se descritas na Lei Municipal n° 5.436 de 05 de maio

de 2011 e alteracgdes.

Relacionamos abaixo os érgaos que estdo envolvidos com a Politica de Investimentos.

3.1 Estrutura Organizacional

A estrutura organizacional do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de ljui —

PREVIJUI compreende os seguintes 6rgdos para tomada de decisdes de investimentos:
- Comité de Investimentos;
- Conselho de Administragéo;

- Diretoria Executiva.
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4 MODELO DE GESTAO

C I PREV Comité de Investimentos do Insituto de Previdéncia dos
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4.1 Vigéncia e Objetivos da Politica de Investimentos 2016

Essa Politica de Investimentos sera valida para todo o EXERCICIO DE 2016. Alteracfes ou correcdes
poderdo ocorrer em funcdo de alteragbes na Legislacdo ou mudancas comportamentais dos cenarios
macroecondmicos, seguindo os tramites legais de aprovagdo durante o exercicio. Nao € permitida a

existéncia de duas politicas de investimentos abrangendo o mesmo periodo.

O Regime Proprio de Previdéncia Social dos servidores publicos do Municipio de ljui tem como objetivo
contemplar as aplica¢des tanto no curto como no longo prazo, a fim de garantir a cobertura dos beneficio de
seus assegurados. Desta forma, o equilibrio financeiro e, principalmente atuarial representa o objetivo de
longo prazo. Complementarmente e seguindo a Legislacao vigente, € de suma importancia o processo de
pleno acesso dos segurados as informacgdes relativas a gestdo do regime e participagdo de representantes
dos servidores publicos, ativos e inativos, nos colegiados e instancias de decisdo em que 0s seus interesses

sejam objeto de discusséo e deliberacgéo.

Nesse sentido, a Politica de Investimentos define a estratégia de aplicagdo dos recursos no curto prazo.
Permeado pelo perfil (conservador) e pelas obrigacdes do RPPS, observados os critérios para aplicacdo dos
recursos, conforme estabelecidos pelo Conselho Monetario Nacional, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE 1JUi — PREVIJUI busca uma rentabilidade igual ou superior &
sua meta atuarial. Com base no horizonte de longo prazo, e a situagdo financeira e atuarial observada
atualmente, a META ATUARIAL, definida e aprovada juntamente com a Politica de Investimentos, sera

representada pelo benchmark IPCA acrescido de 6% ao ano (IPCA + 6% a.a.).

4.2 Controles Internos

Sdo avaliados pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do PREVIJUI, relatérios de
acompanhamento das aplicacdes e operagfes de aquisicdo e venda de titulos, valores mobiliarios e demais
ativos alocados nos diversos segmentos de aplicacéo.

Esse relatério serd elaborado trimestralmente e terd como objetivo documentar e acompanhar a
aplicacéo de seus recursos. Os relatorios supracitados serdo mantidos e colocados a disposi¢cao do Ministério
da Previdéncia Social, Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e de Administracdo e demais 6rgéos
fiscalizadores. Cabera ao comité de investimentos do RPPS acompanhar a Politica de Investimentos e sua
aderéncia legal analisando a efetiva aplicacdo dos seus dispositivos. O RPPS devera ainda, realizar o
acompanhamento de precos e taxas praticados em tais operacBes e compara-los aos precos e taxas

utilizados como referéncia de mercado (ANBIMA).

4.3 Meta Atuarial
Os recursos financeiros administrados pelo RPPS deveréo ser aplicados de forma a buscar no longo

prazo um retorno superior ao indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA, acrescido de uma
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taxa de juros de 6% a.a., observando-se sempre a adequacdo do perfil de risco dos segmentos de
investimento. Além disso, devem ser respeitadas as necessidades de mobilidade de investimentos e de

liquidez adequadas ao atendimento dos compromissos atuariais.

4.4 Meta Gerencial

Segmento de Renda Fixa: Para o segmento de renda fixa, o benchmark utilizado serd a média
ponderada: 40% IMA-B + 40% IRF-M + 20% IMA-S. No entanto, o RPPS podera rever o benchmark do
segmento de renda fixa ao longo do prazo de vigéncia desta Politica de Investimentos.

Segmento de Renda Varidvel: Para o segmento de renda variavel, o benchmark utilizado sera o
Ibovespa. Entretanto, o0 RPPS podera rever o benchmark do segmento de renda variavel ao longo do prazo

de vigéncia desta Palitica de Investimentos.

4.5 Tipo de Gestéao

Quanto ao tipo de gestédo dos ativos do RPPS compreende-se o modelo de gestao propria, ou seja,
guando as aplicacdes sdo realizadas diretamente pelo 6rgdo ou entidade gestora do regime préprio de
previdéncia social. O perfil de gestdo do RPPS sera de uma politica conservadora, ndo se expondo aos altos

niveis de risco, mas também, buscando prémios em relagcao ao benchmark adotado para a carteira.

Seguindo as normatizacdes da PORTARIA N° 440, DE 9 DE OUTUBRO DE 2013, o Instituto de
Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de ljui deverd realizar avaliagbes de desempenho das
aplicacbes. No caso das entidades autorizadas e credenciadas as avaliagdes acontecerdo, no minimo
semestralmente, tomando medidas no caso de performance insatisfatéria, bem como elaborar os relatérios
trimestralmente, sobre a rentabilidade, risco a aderéncia a Politica anual de investimentos e suas revisdes e

submeté-los as instancias superiores de deliberagdo e controle, conforme a Portaria MPS 440/2013.

4.6 Estratégias de formagéo de pregos — Investimentos e Desinvestimentos

A defini¢do estratégica da alocacéo de recursos nos segmentos foi feita com base nas expectativas

de retorno de cada segmento de ativos para os proximos 12 meses, em cenarios alternativos.

Para as estratégias de curto prazo, a analise se concentrou na aversao ao risco dos RPPS, em
eventos especificos do quadro politico e nas projecdes para inflacdo, taxa de juros, atividades econémicas e
contas externas. A visdo de médio prazo procurou dar maior peso as perspectivas para 0 crescimento
mundial e com relagcdo as incertezas quanto a brasileira, a situagdo geopolitica global, a estabilidade do

cenario politico e a solidez na conduc¢éo da politica econdmica.

O RPPS utilizard o modelo de stop loss com o objetivo de limitar perdas financeiras decorrentes de
movimentos adversos do mercado. O limite de stop loss adotado devera ter como parametro de analise o

modelo de controle de risco descrito no item 3, tanto para os segmentos de renda fixa e renda variavel.
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4.7 Critérios de contratacédo

As estratégias e carteiras dos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel e o segmento de Iméveis
serdo definidas, periodicamente, pelo(s) gestor(es), no caso dos recursos geridos por meio de aplicacdo em
Fundos e/ou carteiras administradas, e pela Diretoria Executiva, no caso da carteira propria. Ressalte-se que
as informac0es utilizadas para a construcao dos cenéarios e modelos séo obtidas de fontes publicas (base de

dados publicos e de consultorias).

Considerando os critérios estabelecidos pela legislacéo vigente a entidade credenciada devera ter, no
minimo, solidez patrimonial, volume de recursos e experiéncia positiva no exercicio da atividade de
administracdo de recursos de terceiro seguindo as definicbes da Portaria MPS n°® 519 de 24 de agosto de

2011 e alteragbes.

As instituices financeiras deverdo estar credenciadas junto ao PREVIJUI, de acordo com o processo
de credenciamento realizado em 2015.
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5 DEFINICAO DA ALOCACAO

Antes das aplicacbes, a gestdo do RPPS deverd verificar, no minimo, aspectos como:
enquadramento do produto quanto as exigéncias legais, seu histérico de rentabilidade, riscos e perspectiva
de rentabilidade satisfatdria no horizonte de tempo. Todos os ativos e valores mobiliarios adquiridos pelo
RPPS deverdo ser registrados nos Sistemas de Liquidagdo e Custddia: SELIC, CETIP ou Camaras de
Compensacao autorizadas pela CVM. A gestdo do RPPS sempre fara a comparagado dos investimentos com
a sua meta atuarial para identificar aqueles com rentabilidade insatisfatéria, ou inadequacdo ao cenario

econdmico, visando possiveis indicacdes de solicitacdo de resgate.

5.1 Controle de Risco de Mercado

As aplicacBes serdo acompanhadas diariamente, e mensalmente sera feito relatério com a rentabilidade e
risco, a fim de mensurar o desempenho dos gestores dos fundos, para que sejam tomadas medidas cabiveis
no caso de desempenho insatisfatério. A volatilidade da carteira sera controlada periodicamente. Para isto
sera observado o Value at Risk (VAR), que sintetiza a maior perda esperada dentro de um periodo de tempo

e intervalo de confianga. O indice tem por objetivo ajustar o retorno do fundo pelo seu risco.

5.2 Controle de Crédito
Na hipétese de aplicacdo de recursos financeiros do RPPS, em fundos de investimentos em direitos
creditérios (FIDC) e fundos de investimentos em cotas de fundos de investimentos em direitos creditorios

(FICFIDC) serdo considerados como de baixo risco 0s que estiverem de acordo com a tabela abaixo:

ICLASSIFICACAO MINIMA POR AGENCIA / PRAZO DE CARENCIA E/OU COTIZACAO E
PAGAMENTO DE RESGATE

Prazo / Agéncia Standard & Poors Moodys Fitch Ratings
Ate 180 dias brEBB Baa2.br BBB(bra)

De 181 até 720 dias  |brA+ |Al.br A+(bra)

Acima de 720 dias brAA [na2.br AA(bra)

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente autorizadas a operar no Brasil e
utilizam “rating” para classificar o nivel de risco de uma instituicdo, fundo de investimentos e dos ativos
integrantes de sua carteira.

Os investimentos que possuirem “rating” igual ou superior as notas indicadas na tabela serdo
enquadrados na categoria grau de investimento, desde que observadas as seguintes condi¢des:

e Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, ser4 considerado, para fins de
enquadramento, o pior rating;
¢ O enquadramento dos titulos serd feito com base no rating vigente na data da verificacdo da aderéncia

das aplicagfes a politica de investimento.
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5.3 Controle do Risco de Liquidez

Nas aplicacbes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio fechado, e nas
aplicagbes cuja soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao prazo de conversdo de cotas
ultrapassarem em 180 dias, a aprovacédo do investimento devera ser precedida de um estudo que evidencie a
capacidade do RPPS em arcar com o fluxo de despesas necessarias ao cumprimento de suas obrigacfes

atuariais, até a data da disponibilizagdo dos recursos investidos.
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6 ANALISE MACROECONOMICA

Para embasar as decis@es de investimento sera elaborado estudo de cenario macroecondmico com
revisdo semestral analisando os cenarios internacionais e nacionais, com vistas para a tomada de decis6es

das possiveis alterac@es da politica de investimentos.

6.1 Cenario Econémico para o Exercicio de 2016

O desmonte do chamado tripé macroeconémico - composto por metas de superdvit primario, cambio
flutuante e metas de inflacdo - ao longo do periodo de 2009 a 2014, imp0s significativas perdas sobre a
economia real em 2015 e continuard a fazé-lo em 2016. A necessidade e urgéncia dos ajustes sdo
conhecidos, porem sua aprovacado e implementacdo, ao que tudo indica, serdo executados de maneira lenta
e incompleta, impondo cada vez mais incertezas aos agentes econdémicos e volatilidade nos mercados.

O represamento e a manipulacdo dos precos administrados no periodo de 2009 a 2014 se
corporificou em inflagéo consistentemente acima do teto da meta e proxima aos dois digitos no acumulado
em 12 meses. No lado da producgéo, a perda de dinamismo do mercado de trabalho e a queda da renda real,
redundaram em reducéo do consumo das familias, principal componente do PIB do Pais. Contaminados pelo
ambiente atual e pelas perspectivas nada animadoras para 2016, os indices de confianca dos consumidores
e dos empresarios atingiram patamares historicamente baixos.

Frente a dura e inegavel deterioracdo da economia, o governo brasileiro reconheceu os erros
cometidos e sinalizou ao mercado a disponibilidade e a vontade de realizar a corre¢cdo de rumo e a
reestruturacéo do tripé macroecondmico. A escolha do ministro Joaquim Levy, profissional egresso e detentor
da confianca do mercado financeiro, é a materializacdo das intencdes do governo federal. No entanto, as
chagas de uma eleicdo dura, os constantes e alarmantes casos de corrupgcao, o sofrivel desempenho da
economia, a elevacdo dos precos e a consequente queda da popularidade da presidente da republica,
esvaziaram o capital politico necessario a realizacdo das mudancas.

Fragilizado politicamente o governo tornou-se refém do congresso e incapaz de realizar os ajustes
necessario. Assim, os desdobramentos econdmicos sdo resultado do desmonte reportado acima e
aprofundados pela crise politica, que ceifa qualquer movimento de correcdo de rota. Para 2016, os eventos
econdmicos estardo, novamente, subjugados aos eventos politicos. No cenario base, 2016 deve replicar 2015
em termos de cenario politico e ambiente econdmico.

No cenario fiscal, a necessidade de reequilibrio das contas publicas é evidente e inadidvel. No curto
prazo, dado que a maior parte dos gastos € rigida, a saida devera ser a aprovacéo/reedicdo de um novo
imposto e/ou a elevagéo da aliquota de algum imposto existente. Considerando o baixo capital politico do
governo, 0 mais provavel seja a opgao pelo aumento da aliquota de imposto existente pelo menos num
primeiro momento. Os ajustes sobre a legislacao previdenciaria, sempre em pauta, ndo devem apresentar
avancos significativos durante 2016. O conjunto de baixo dinamismo econémico, gastos rigidos, resultado
primario negativo, divida elevada e incapacidade de proposicao e aprovacédo de medidas que reequilibrem as

contas publicas, levara o Pais a perder os “selos de bom pagador” que ainda lhe restam.
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Embora o grosso do reajuste dos precos administrados tenha sido repassado durante o ano de 2015
e 0 poder de compra das familias tenha se reduzido, as expectativas de inflagdo para 2016 e 2017 continuam
bastante acima da meta de inflacdo, 6,47% e 5,00%, respectivamente. De acordo com as expectativas de
mercado, a inflagdo convergird para meta somente em 2019. Frente a este cenario, mesmo com a atividade
econdmica em deterioragdo, a autoridade monetéria deve manter a contracdo monetaria durante 2016.

As expectativas para o PIB (produto interno bruto) apontam uma queda de 1,9% em 2016. A se
confirmar as expectativas, serd o primeiro periodo de dois anos consecutivos de queda do PIB em mais de 40
anos. Com consumo e investimentos mantendo a trajetéria de queda e os gastos publicos neutros, o Unico
vetor que pode surpreender positivamente s@o as exportacées. No entanto, o mais provavel € manutencgéo de

deterioracdo das expectativas.
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Externamente, as expectativas de crescimento das economias avangadas indicam um pequeno
aumento no ritmo de crescimento, 2,23% para 2016 e 2017. Merece destaque as expectativas para o
crescimento da economia norte-americana, 2,83% e 2,80% para 2016 e 2017, respectivamente. Com o
mercado de trabalho aquecido (taxa de desemprego esperada inferior a 5,00% a partir de 2016) e economia
recuperada, o foco da autoridade monetaria passaré a ser somente a estabilidade dos precos.

Para as economias emergentes, as expectativas sdo de crescimento de 4,52% em 2016 e 4,91% em
2017. Destaca-se as expectativas de crescimento para a economia chinesa. Segundo as projecfes do Fundo
Monetario Internacional (FMI), o novo patamar de crescimento da economia chinesa serd em torno de 6,0%.

As expectativas de normalizacdo da politica monetaria norte-americana e 0s consequentes aumentos
da taxa de juros naquele pais; a desaceleracdo da economia chinesa e o0s provaveis e iminentes
rebaixamentos da nota de crédito (rating) da divida soberana nacional em moeda estrangeira, tendem a

manter a taxa de cambio em torno de R$ 4,00.

| 2016 2017 | 2018
Produto
PIB Total -1,90% 1,00% 2,00%
PIB Industrial -2,95% 1,00% 1,00%
Inflag&@o
IPCA 6,47% 5,00% 5,00%
Precos Administrados 6,95% 5,00% 4,97%
Juros
Taxa Selic Média 14,06% 11,47% 10,49%
Taxa Real de Juros 7,12% 6,16% 5,22%
Fiscal
Resultado Primério - 0,50% 0,70% 1,10%
Divida Liquida do Setor Publico 39,6% 40,3% 40,0%
Cambio
Taxa de Cambio | R$411 | R$403 | R$4,05
Tabela 1 — Expectativas Brasil
2016 2017 2018
Mundo 3,56% 3,80% 3,90%
Economia Avancadas 2,23% 2,23% 2,19%
Estados Unidos 2,83% 2,80% 2,68%
Alemanha 1,57% 1,51% 1,29%
Economias Emergentes 4,52% 4,91% 5,00%
China 6,30% 6,00% 6,10%

Tabela 2 — Expectativas Mundo
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Esta Politica de Investimentos é determinada em concordéancia com a Resolugdo CMN n°. 3.922, de

25 de novembro de 2010, e prevé os seguintes segmentos de atuacao:

Segmento de Renda Fixa
As aplicacdes dos recursos financeiros do PREVIJUI em ativos de renda fixa poder&o ser feitas por
meio de carteira propria e/ou fundos de investimentos abertos ou fechados, os quais deverdo estar aptos a

receber aplicacbes desta categoria de cotista, segundo a legislagao em vigor.

Segmento de Renda Variavel

As aplicag6es dos recursos financeiros do RPPS em ativos de renda varidvel poderéo ser feitas por
meio de fundos de investimentos abertos, referenciados ou ndo em indice do mercado de acdes, fundos de
indice de acdes, desde que referenciados em Ibovespa, IBrX ou IBrX-50 e ainda em fundos multimercado
abertos, fundos de investimentos em participagbes e fundos de investimentos imobiliarios fechados, em
consonancia com os parémetros estabelecidos pela Resolu¢cdo CMN n° 3.922/10. Os investimentos em
fundos de investimentos em acgdes, referenciados ou ndo em indices de mercado, deverdo ser objeto de
analise prévia do Comité de Investimentos, que orientara sobre o montante a ser destinado ao investimento,
bem como sobre a alocacédo gradual dos recursos, de forma a construir um preco médio para a carteira de

investimentos neste segmento.

Segmento de Imoveis
As aplicacbes no segmento de imdveis serdo efetuadas exclusivamente com os iméveis vinculados
por lei ao RPPS. As aplicacbes de que trata este artigo ndo comp&em os limites de aplicacdes em moeda

corrente previstos na Resolu¢cdo CMN n° 3.922, de 25 de novembro de 2010.

7.1 Ativos autorizados — Segmento de Renda Fixa

Serdo considerados ativos elegiveis para o segmento de renda fixa, os titulos e valores mobiliarios
permitidos pela legislacéo vigente aplicavel aos RPPS. Neste contexto, obedecendo-se os limites permitidos
pela Resolugcdo CMN n° 3922/10, propde-se adotar o limite de no minimo 70% (setenta por cento) e no
maximo 100% (cem por cento) das aplicacdes no segmento de renda fixa.

A negociacdo de titulos e valores mobiliarios no mercado secundario (compra/venda de titulos
publicos) obedecera ao disposto, Art. 7°, inciso “a” da Resolugdo CMN n° 3.922, de 25 de novembro de 2010,
e deverdo ser comercializados através de plataforma eletrbnica e registrados no Sistema Especial de
Liguidacéo e de Custddia (SELIC), ndo sendo permitidas compras de titulos com pagamento de Cupom com

taxa inferior a Meta Atuarial.
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7.2 Ativos autorizados — Segmento de Renda Variavel

Em relagdo ao segmento de renda variavel, cuja limitagéo legal estabelece que os recursos alocados
nos investimentos, cumulativamente, ndo deverédo exceder a 30% (trinta por cento) da totalidade dos recursos

em moeda corrente do RPPS, sendo relevante observar que os investimentos poderdo ocorrer em relacdo a:

e Fundos de investimentos abertos referenciados a indicadores de desempenho vinculados ao indice Ibovespa, IBrX ou IBrX-50;
o Fundos de investimentos referenciados em indices de agdes, admitindo-se exclusivamente os indices Ibovespa, IBrX e IBrX-50;
e Fundos de investimentos em agdes;

¢ Fundos de investimentos classificados como multimercado abertos;

e Fundos de Investimentos em Participagao — FIP — Fechados;

e Fundos de Investimentos Imobiliarios.

Obs.: As aplicagbes previstas neste artigo, cumulativamente, limitar-se-80 a 30% (trinta por cento) da

totalidade dos recursos em moeda corrente do RPPS.

7.3 Ativos autorizados — Segmento de Imoéveis

Conforme o artigo 9° da Resolugdo CMN n° 3.922, de 25 de novembro de 2010, as aloca¢bes no
segmento de iméveis serdo efetuadas, exclusivamente, com os terrenos ou outros iméveis vinculados por lei
ao RPPS. Os imoveis repassados pelo Municipio deverdo estar devidamente registrados em Cart6rio de
Registro de Imdveis e possuir as certiddes negativas de IPTU. Os imoéveis poderdao ser utilizados para a
aquisicdo de cotas de fundos de investimento imobiliario, cujas cotas sejam negociadas em ambiente de
bolsa de valores, com excecdo dos mercados de balcdo organizados e ndo organizados. Devera ser

observado também critérios de Rentabilidade, Liquidez e Seguranca.

7.4 Objetivo de alocacéo

E importante ressaltar que, seja qual for & alocagéo de ativos, 0 mercado podera apresentar periodos
adversos, que poderdo afetar ao menos parte da carteira. Portanto, € imperativo observar um horizonte de
tempo que possa ajustar essas flutuacdes e permitir a recuperacdo da ocorréncia de ocasionais perdas.

Trés virtudes béasicas de um bom investidor sdo fundamentais: disciplina, paciéncia e diversificacéo.
As aplicagBes realizadas pelo RPPS passardo por um processo de andlise, para o qual serdo utilizadas
algumas ferramentas disponiveis no mercado, como o histérico de cotas de fundos de investimentos, abertura

de carteira de investimentos, informagfes de mercado on-line, pesquisa em sites institucionais e outras.

O resumo da Politica Anual de Investimentos é a sintese de quais os fundamentos deverdo ser
seguidos para gestdo do fundo no proximo ano. Considerando a conjuntura econ6mica e a analise de

mercado, 0S objetivos estabelecidos, e as diretrizes para a alocagdo dos recursos do INSTITUTO DE
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PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE 13Ul — PREVIJUI, seguindo os limites e

conformidades percentuais previstos na Resolugdo CMN 3.922/2010, estdo descrito no quadro abaixo.

7.5 Resumo da Politica de Investimentos para 2016

Segmento | Artigo | Inciso | Alinea Categoria dos Fundos Limite Limite (Ee
Legal Alocacéo
a Titulos de emissdo do Tesouro Nacional. 60%
Cotas de Fl ou FIC cujas carteiras
| estejam representados exclusivamente 100%
b por titulo de emisséo do Tesouro 100%
Nacional, politica de investimento busque
IMA ou IDKA.
" Operacbes corr}promiss,ad_as lastreadas 15% 0%
em Titulos Publicos
Cotas de Fl ou FIC classificados como
a RF ou referenciados em indicadores de 50%
RF, politica de Investimentos busque IMA
ou IDKA
i Cotas de fundos de indice classificados 80%
b c.:onjo FR ou referenciaﬂos em 30%
Renda 70 indicadores de RF, politica de
Fixa investimentos busque IMA ou IDKA.
Cotas de Fl ou FIC classificados como
a RF ou referenciados em indicadores de 30%
desempenho de RF, constituidos sob a
IV forma de cond(?mllnlo abert.q. 30%
Cotas de fundos de indice classificados
b . .como FR ou referenc?adlos em 10%
indicadores de RF, constituidos sob a
forma de condominio aberto.
Y a Deposﬂo;_?m Poupang_a. 20% 0%
b Letras Imobiliarias Garantidas. 10%
VI Cotas de Fl ou FIC em FIDC aberto. 15% 15%
a Cotas de Fl ou FIC em FIDC fechado. 5% 5%
Vi b Cotas de F“I og EIC clgssificiados como 50 50
Crédito Privado”.
Cotas de Fi constituidos sob a forma de
condominio aberto e classificados como
referenciados que identifiquem em sua
I denominacdo e em sua politica de 30% 15%
investimentos indexador de desempenho
Renda go vinculado ao indice Bovespa, IBrX ou
Variavel IBrX-50.
Cotas de Fundos de indices
referenciados em acgfes negociadas em
Il bolsa de valores, admitindo-se 20% 5%
exclusivamente ou indices Bovespa, IBrX
e IBrx-50.
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Cotas de Fl em Ac¢des, constituidos sob a
forma de condominio aberto, cujos
regulamento dos fundos determinem que
11 as cotas dos fundos de indices 15% 10%
referenciados em acbes que compde
suas carteiras estejam no ambito dos
indices previstos no Inciso Il deste artigo.
v Cotas de Fundos Multimercados. 5% 5%
Vv Cotas de Fundo§ Qe In~vestimentos em 506 50
Participacdes.

Cotas de Fundos de Investimentos

VI Imobiliarios, com cotas negociadas na 5% 5%
bolsa de valores.
TOTAL 360%

A estratégia de alocacgdo de recursos para 2016 consistira em compra direta de titulos publicos (NTN-B de
longo prazo) em virtude das taxas de juros estarem superiores a meta atuarial e diminuicdo dos custos

operacionais entre a compra de titulos publicos diretos em relacédo aos fundos de investimentos.

A alocacdo estratégica estara associada aos indices do IMA, sendo que, como alocagao tatica, sera com
acompanhamento constante do mercado financeiro e devidas realoca¢des conforme possibilidade de

alcancar melhor rentabilidade.

7.6 Vedacdes

- Aplicar os recursos em cotas de fundos de investimentos, cuja atuacdo em mercados de derivativos gere

exposicdes superiores ao respectivo patriménio liquido;

- Aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de fundo de investimento cujas carteiras contenham titulos que ente

federativo figure como devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagcéo sob qualquer outra forma;

- Realizar as opera¢gbes denominadas day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente do RPPS possuir estoque ou posi¢cao anterior do mesmo ativo, com excecao

dos fundos de investimento multimercado;

- Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos que néo
0s previstos na Resolugdo CMN n° 3.922/2010;

- O total das aplicagb6es dos recursos do regime proprio de previdéncia social em um mesmo fundo de

investimento devera representar, no maximo, 25% (vinte e cinco por cento) do patriménio liquido do fundo.
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7.7 Disposicdes finais

Esta politica de investimento estd baseada nos principais relatérios econdmicos, como inflacao,
publicacdes do COPOM e relatério de mercado — FOCUS. Este instrumento e suas respectivas alteracdes
deverdo ser aprovadas pelo 6rgdo superior competente, podendo sofre alteragBes a qualquer momento em

virtude das variagBes macroecon6micas as quais posam ter alterado o rumo do mercado.

Sendo assim, o Comité de Investimento se reunird mensalmente e/ou extraordinariamente sempre que

houver necessidade a fim de elucidar o atual cenario econdmico e as respectivas medidas a serem tomadas.

A documentacéo utilizada para elaboracdo desta politica anual de investimentos devera permanecer a
disposicdo. Da mesma maneira, estes respectivos documentos e relatérios devem ser disponibilizados aos
seus segurados e pensionistas juntamente com as respectivas revisdes, no prazo de trinta dias, contados da
data da sua aprovacdo. Deverdo constar dentre estes documentos: coOpia da ata do conselho de

administracao.

ljui, 16 de Dezembro de 2015.

Everton Fonseca Didolich
Presidente do Comité de Investimentos

Sandro Roberto Cossetin Denia Regina C. Riger Adriana Karlinski
Secretario Membro Membro
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