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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Competéncia de agosto de 2022
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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
AplicacGes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberacdo e analise, promovido por este Comité
de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de analise completo da carteira de investimentos,
fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema préprio de
gerenciamento e controle, onde completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento
perante os critérios da Resolucdo CMN n2 4963/2021 e suas alteracGes; retorno sobre ao
investimentos; distribuicdo dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por
subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolucao
patrimonial e retorno dos investimentos apds as movimentacgdes.

2. ANEXOS
Relatoérios Anexos
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO |
Balango Orgamentario ANEXO I
Analise de Fundo de Investimento ANEXO Il

3. ANALISE DO CENARIO

De acordo com o Departamento do Trabalho, o indice de Precos ao Consumidor (CPI) dos EUA avancou
0,1% em agosto em comparagdao com o més anterior. Ja o nucleo de inflagdo, que exclui os pregos de
energia e alimento, subiu 0,6% no més e esta acima do esperado. Como resultado, a inflagdo avangou
8,3% na comparagao anual.

Na China, as exportagdes aumentaram 7,1% em agosto em comparagdao com o mesmo periodo de
2021, estando bem abaixo das expectativas que eram de 12,8%. Ja as importagGes cresceram somente
0,3% no més devido a baixa demanda doméstica. Com isso, o superavit comercial do pais é de USS
79,39 bilhdes.

O indice de pregos ao consumidor chinés (IPC) cresceu 2,5% em agosto em consequéncia da alta no
preco dos alimentos, transportes e servicos. Ja o indice de pregos ao produtor ficou em 2,3% no més
em relagdo ao mesmo periodo de 2021.

Na Zona Euro, a inflagdo ao consumidor (CPI) atingiu maxima histérica ao apresentar alta de 9,1% em
agosto. Com isso, ha aumento da pressdo para que haja elevacdo da taxa de juros.

A Ucrania anunciou contraofensiva no sul do pais, a fim de recuperar as cidades ocupadas pela Russia.
Para isso, foram lancados foguetes em ocupacdes russas.

A China anunciou redugdo nas taxas de empréstimos de 1 e 5 anos, a fim de estimular a economia do
pais. A Alemanha imp0s uma pequena taxa sobre o gas natural, com o principal objetivo de conter a
demanda e fortalecer as financas de um setor que foi devastado pelo corte no fornecimento de gas
russo.

Os EUA criaram cerca de 315 mil vagas de trabalho fora do setor agricola em agosto, entretanto a taxa
de desemprego cresceu para 3,7% no més.
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De acordo com os dados divulgados pelo Federal Reserve, a produgao industrial recuou 0,2% em
agosto, estando abaixo das projecdes realizadas.

O Dow Jones recuou 4,06%, o S&P 500 caiu 4,24%, o Nasdaq desvalorizou 4,67%, o FTSE 100 (Londres)
recuou 1,88% e Dax (Alemanha) caiu 4,81% no més.

A Arabia Saudita informou que caso os precos do petrdleo continuem a cair, reduzira a producdo do
produto entre os paises da Opep. Como isso, os precos do barril de petréleo sofreram elevacao.

NACIONAL

O Ibovespa encerrou agosto com alta acumulada de 6,16%. Como resultado, o indice acumula alta de
4,48% no ano.

A alta foi reflexo dos dados de deflagdao em julho e da divulgacao da ata do Copom, onde ndo houve
comprometimento do Comité em realizar novas elevacGes da taxa Selic em 2022.

Variagao do Ibovespa em 2022

0 de rechamento

De acordo com o IBGE, o IPCA-15 (prévia da inflagdo) apresentou deflagio em agosto de -0,73%,
estando um pouco acima do esperado.

Segundo a FGV, o IGP-M caiu 0,70% em agosto influenciado pela redug¢dao do ICMS e dos pregos na
refinaria. Como resultado, o indice acumula alta de 7,63% no ano e alta de 8,59% em 12 meses.

Foi divulgado que a arrecadacdo federal de julho atingiu mais de RS 202 bilhdes, sendo o melhor
resultado para o més desde o inicio da série histdrica, retratando a retomada do mercado de trabalho.

O ministro da Economia, Paulo Guedes, defendeu o fim do Imposto sobre Produtos Industrializados
(IP1), apds dizer que tal recolhimento desestimula os investimentos em produtos, o que
consequentemente contribui para a desindustrializacao brasileira.

Houve redugdo de 1,6% na producgdo de petréleo em agosto ao compara-la com o més anterior e
reducdo de 2,9% em comparagdo com o mesmo més de 2021.

Foi divulgado os resultados da producgdo industrial de julho, a qual apresentou queda de 0,4% em
comparagdo com o més anterior e esta abaixo do esperado.

O Comité de Politica Monetdria (Copom), elevou a taxa Selic em 0,5% na reunido realizada no inicio de
agosto. Com isso, a taxa acumula 13,75% ao ano.
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O délar apresentou valorizagdo em agosto, apds encerra-lo com alta de 0,51%. Entretanto, a moeda
norte-americana possui queda de 6,71% frente ao real em 2022.

Variagdo do délar em 2022
Cotacado de fechamento, em R$

— Ddlar comercial = Délar turismo (sem IOF)

ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA

De acordo com o IBGE, a taxa de desemprego recuou para 9,1% no trimestre encerrado em julho,
sendo o menor indice da série desde o trimestre encerrado em dezembro de 2015. Entretanto, a falta
de emprego ainda atinge 9,9 milhdes de pessoas, sendo o menor nivel desde o trimestre encerrado
em janeiro de 2016.

Evolucdo da taxa de desemprego no Brasil
Indice no trimestre
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A populacdo ocupada foi de 98,7 milhGes, o maior nivel da série histdrica que foi iniciada em 2012. Ja
o numero de trabalhadores informais corresponde a 39,8% da populagdo ocupada.

O rendimento médio real do trabalhador foi 2,9% maior do que o registrado no trimestre anterior,
sendo o maior terceiro aumento seguido.

SETOR PUBLICO

A Secretaria de Comércio Exterior do Ministério da Economia informou, a balanca comercial brasileira
registrou superdvit de USS 4,2 bilhdes em agosto. Entretanto, o resultado é de queda se comparado
com o més anterior.
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Resultado da balanga comercial em 2022, més a més
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Em agosto, as exportacdes totalizaram USS 30,840 bilhdes e as importac¢des, USS 26,675 bilhdes. No
acumulado do ano, a balanca comercial tem saldo positivo de USS 44,1 bilhdes.

Saldo da balanga comercial

Tanto as exportagdes, quanto as importagdes bateram recordes de valor no més. Quanto as
exportacdes, o resultado devem-se ao aumento dos embarques. Jd4 a quantidade de produtos
comprados subiu 14,9%, além do aumento dos pregos.

INFLACAO

O indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) caiu 0,36% em agosto na comparagdo com
més anterior, sendo a segunda deflacdo seguida e esta em linha com o esperado pelo mercado. Com
isso, o indice acumula alta de 4,39% no ano e alta de 8,73% em 12 meses.

A queda foi impulsionada pela reducdo nos precos dos combustiveis, apds reducdo da cobranga do
ICMS. Além disso, houve redugdo dos transportes (-3,37%) e do grupo de comunicagdo (-1,10%). Por
outro lado, o vestuario apresentou aumento (1,69), saude e cuidados pessoais também apresentou

variacao positiva de 1,31.

IPCA - Inflagdo oficial mé&s a més
Variacao (%) na comparagao com o més anterior

- A,

ol Fonte: IBGE

O indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC) apresentou queda de 0,31% no més, com destaque
na redugdo de 3,24% no grupo de transportes. Como resultado, o indice acumula alta de 4,65% no ano
e alta de 8,82% em 12 meses.
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CONCLUSAO

Conforme exposto acima, observamos que o més de agosto foi positivo para o Brasil, tendo em vista
gue a bolsa de valores e o IPCA apresentaram resultados favoraveis. Com isso, notamos que as medidas
implementadas pelo governo e Banco Central estdao sendo efetivas.

Ja o setor externo continuou apresentando volatilidade e incertezas para os proximos periodos, tendo
em vista os resultados de queda de producdo industrial e de queda das bolsas.

Os investidores continuam preocupados quanto os resultados que mostram uma desaceleracdo do
crescimento econémico global, ocasionado pela alta inflagdo e constantes elevagGes das taxas basicas
de juros.

PERSPECTIVA

As perspectivas de novas altas dos juros nos EUA fazem com que muitos investidores estrangeiros
deixem o Brasil para que obtenham melhores rentabilidades no pais norte-americano. Com isso, ha
uma maior probabilidade de que a cota¢do do ddlar se eleve nos proximos periodos, além disso, ha a
indicacdo de que podera ter uma recessdo global.

As perspectivas sdo de que as principais economias continuem subindo as taxas basicas de juros para
conter os avancos da inflacdo. Ja o Brasil, a expectativa é de que o ciclo de alta da taxa esteja proximo
do fim. Para os ultimos meses de 2022, o Brasil passara por grande volatilidade com as elei¢Ges
presidenciais se aproximando.

BOLETIM RENDA FIXA ANBIMA

Resultado da inflagcdo reforca expectativas de fim do ciclo de alta de juros e favorece prefixados

Em agosto, o IMA-Geral, que reflete a carteira de titulos publicos marcada a mercado, valorizou 1,40%,
acumulando retorno de 6,45% no ano. O destaque foi o IRF-M 1+, carteira dos prefixados com prazo
acima de um ano, que apresentou a maior rentabilidade mensal pelo segundo més consecutivo —
valorizagdo de 2,60% no periodo — entre os subindices do IMA. Os papéis prefixados mais curtos, com
prazo de até um ano (IRF-M1), variaram 1,23%.

Esse resultado decorre dos nimeros mais baixos dos IPCAs divulgados — deflacdo no IPCA de julho e
IPCA-15 de agosto, reforcando a expectativa dos investidores de que os juros podem ter encerrado o
ciclo de alta, o que, se confirmado, traria maior atratividade aos titulos prefixados ja existentes no
mercado. A ata da ultima reunido do Copom também sugere essa percepcdo, a despeito dos riscos
inflacionarios persistirem no radar dos investidores. No acumulado do ano, entretanto, os prefixados
mais longos registram rentabilidade de 4,59%, bem abaixo das carteiras de menor duration como o
IRF-M 1 (prefixados até um ano) e o IMA-S (carteira das LFTs), que variaram respectivamente 7,40% e
8,02%.

Entre os titulos indexados ao IPCA, a carteira das NTN-Bs acima de cinco anos (IMA-B5+) registrou
recuperagao expressiva em agosto, com um avancgo de 2,49% no periodo e 2,65% acumulado no ano.
Esse resultado ocorre depois de uma queda acumulada de 2,92% em junho e julho, o que sugere ter
acontecido um ajuste do mercado diante de prémios mais atraentes desses papéis. Vale destacar que
a carteira das NTN-Bs com prazos mais curtos, até cinco anos, registrou estabilidade (0%) em agosto,
mesmo resultado de julho. No ano, o IMA-B5 apresenta variagdo acumulada de 6,62%
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Fonte: ANBIMA

Entre os sub-indices de titulos corporativos marcados a mercado e refletido no IDA (indice de
Debéntures ANBIMA), a maior valorizacdo mensal foi do IDA-DI (debéntures indexadas a taxa DI didria
e de menor duration das carteiras do indice), que avangou 1,33%. O IDA-IPCA (debéntures indexadas
ao IPCA) apresentou variacdo de 0,54% no periodo, impulsionado pelo avango do IDA-IPCA
Infraestrutura de 0,56% em agosto. O IDA-Geral apresentou retorno de 0,99% no més, acumulando no

PREVIJUI - Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio de ljui

Rentabilidades do IIMA em Agosto e no ano - (%)

202

1,10 119
RF-M 1+ RF-M MA-B5 MA-B 5+ MA-B MA-S

Variacdo Mensal (%) Variacdo Anual (%)

ano uma valorizagao de 7,5%.

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il, o balanco orcamentario de agosto/2022 que
demonstra que as contribuicdes repassadas dos servidores estdo de acordo com a legislagdo vigente,

4. EVOLUGAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

somado a Parte Patronal das ContribuicGes do Fundo Previdencidario.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

MA-GERAL
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/g INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE IJUf - PREVIJUI - CONSOLIDADO
m’gaico Relatério de Anilise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/08/2022
Carteira i de i i - base (Agosto / 2022)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % SI PL do Fundo Enquadramento

TITULOS PUBLICOS 32.120.012,17 12,96% 0,00% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a "’
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+3 Nao ha 15.800.584,76 6,38% 395 0,34% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b *
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXAP... D+3 N&o ha 16.383.159,94 6,61% 523 0,53% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b*
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVI... D+0 Na&o ha 23.699.795,52 9,56% 1.067 0,40% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b *
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENC. D+0 16/05/2023 2.614.039,20 1,05% 318 0,08% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b "
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIAR... D+0 15/08/2024 1.911.424,57 0,77% 92 0,96% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b *
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDAFI... D+0 16/08/2024 11.182.876,32 4,51% 105 2,43% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b "
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDAF.. D+0 15/08/2024 1.165.638,40 0,47% 234 0,04% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA D+0 Nao ha 6.435,49 0,00% 318 0,00% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b *
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA D+0 N&o ha 2.889.430,23 1,17% 814 0,05% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RE... D+0 Nao ha 29.354.300,59 11,84% 1.063 0,30% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b*
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 Na&o ha 11.537.008,68 4,66% 1.172 0,23% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b *
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP D+0 Néo ha 1.930.299,66 0,78% 317 0,05% Artigo 7°, Inciso IIl, Alinea*a "
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO D+0 Nao ha 9.496.292,91 3,83% 872 0,29% Artigo 7°, Inciso IIl, Alinea*a*
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE... D+0 Nao ha 26.988.848,46 10,89% 1.015 0,24% Artigo 7°, Inciso IIl, Alinea*a "
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP D+0 Nao ha 42.999.798,61 17,35% 973 0,30% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a "
BB IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO... D+30 ou.. Néo ha 7.253.367,79 2,93% 68 1,32% Artigo 7°, Inciso V, Alinea'b*
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FICAGO... D+33 Nao ha 1.131.845,66 0,46% 167 0,12% Artigo 8°, Inciso |
BB JUROS E MOEDAS FIC MULTIMERCADO LP D+1du Néo ha 7.296.323,22 2,94% 218.806 0,04% Artigo 10°, Inciso |
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES Il FIC. D+2 22 meses 2.072.039,29 0,84% 228 0,00% Artigo 10°, Inciso |

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % SI PL do Fundo Enquadramento

Total para calculo dos limites da Resolugdao 247.833.521,47
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS 606.174,38 Artigo 6°
PL Total 248.439.695,85

A carteira de investimentos do PREVIJUI esta segregada entre os segmentos de renda fixa e renda
variavel, sendo 95,76 % e 4,24 %, respectivamente; ndo ultrapassando, portanto, o limite de 30%
permitido pela Resolucdo CMN n°4.963/2021 para o segmento de renda variavel.

5.2. ENQUADRAMENTO

Segmentos Enquadramento Resolugdo CMN n° 4.963/2021 Epquadramento pela PI
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado
Enquadramento por Instituicdo Financeira N/A N/A

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021
e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramentos
ativos.

5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Rua 14 de Julho, 231 - Sala 01 — Edificio Sol Nascente — Centro — Fone 055) 3333—4326 / 3332-9908 — CEP. 98700-000 — ljui — RS



PREVIJUI - Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio de ljui

A INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE IJUI - PREVIJUf - CONSOLIDADO
msgaico latério de Anilise, d ilidade e Risco - Base: 31/08/2022
Retorno e Meta de Rentabilidads lados no ano de 2022

Més Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 221.448.684,57 12.564.419,17 9.536.123,36 225.062.615,34 585.634,96 585.634,96 0,26% 0,26% 0,97% 0,97% 26,90% 0,63%
Fevereiro 225.062.615,34 10.302.123,04 7.080.548,47 229.137.697,62 853.507,71 1.439.142,67 0,37% 0,64% 1,40% 2,38% 26,67% 0,77%
Margo 229.137.697,62 9.340.139,90 8.052.517,10 234.260.175,06 3.834.854,64 5.273.997,31 1,66% 231% 2,07% 4,51% 51,25% 0,82%
Abril 234.260.175,06 5.165.718,39 3.644.264,99 237.842.105,20 2.060.476,74 7.334.474,05 0,87% 3,20% 1,45% 6,02% 53,19% 0,58%
Maio 237.842.105,20 6.860.294,59 5.081.694,31 241.488.501,62 1.867.796,14 9.202.270,19 0,78% 4,01% 0,92% 7,00% 57,28% 0,61%
Junho 241.488.501,62 11.612.487,44 10.297.535,41 244.130.086,07 1.326.632 42 10.528.902,61 0,55% 4,58% 1,10% 8,18% 55,98% 0,69%
Julho 244.130.086,07 7.596.358,31 8.547.233,51 244.150.548,03 971.337,16 11.500.239,77 0,40% 4,99% -0,26% 7,90% 63,21% 0,63%
Agosto 244.150.548,03 17.602.875,69 15.491.688,26 247.833.521,47 1.571.786,01 13.072.025,78 0,64% 5,66% 0,11% 8,02% 70,66% 0,77%

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar que todos
estdo alinhados as expectativas, considerando o cendrio econémico atual, bem como os riscos
atrelados a eles.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no més retorno positivo de
0,61%, representando um montante de RS 1.437.849,65 (um milhdo, quatrocentos e trinta e sete mil,
oitocentos e quarenta e nove reais com sessenta e cinco centavos).

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 2.847.497,65 0,00 0,00 2.889.430,23 41.932,58 1.47% 1,47% 0,58%
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 15.612.408,15 0,00 0,00 15.800.584,76 188.176,61 1.21% 1.21% 1,09%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE... 23.474.232,23 0,00 56.646,64 23.699.795,52 282.209,93 1,20% 1,20% 0,11%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIX... 14.586.766,84 0,00 3.224.283,11 11.537.008,68 174.524,95 1,20% 1.21% 0,11%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC... 26.558.586,48 126.349,81 11.276,78 26.988.848,46 315.188,95 1,18% 1,18% 0,01%
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 1.907.884,53 0,00 0,00 1.930.299,66 2241513 1.17% 1.17% 0,02%
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE... 16.197.251,26 0,00 0,00 16.383.159,94 185.908,68 1,15% 1,15% 1,07%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 36.977.979,40 5.569.470,17 0,00 42.999.798,61 452.349,04 1,06% 1,19% 0,01%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 1.701.380,17 7.732.778,92 555,60 9.496.292,91 62.689,42 0,66% 1,08% 0,01%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDEN... 5.197.497,35 0,00 5.228.291,00 0,00 30.793,65 0,59% - -
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4.340.395,74 0,00 2.440.202,26 1.911.424,57 11.231,09 0,26% -0,20% 0,92%
BB IPCA IIl FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO P... 7.249.316,02 0,00 0,00 7.253.367,79 4.051,77 0,06% 0,06% 1,57%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 2,59 4.174.276,79 4.169.729,29 6.435,49 1.885,40 0,05% 1,02% 0,00%
CAIXA BRASIL IDKA [PCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND... 29.388.945,74 0,00 2.709,99 29.354.300,59 -31.935,16 -0,11% -0,11% 1,43%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 1.203.307,85 0,00 35.972,53 1.165.638,40 -1.696,92 -0,14% -3,13% 5,10%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIA... 2.617.736,57 0,00 0,00 2.614.039,20 -3.697,37 -0,14% 0,14% 0,55%
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 11.522.151,23 0,00 322.021,06 11.182.876,32 -17.253,85 -0,15% -2,94% 4,81%
TITULOS PUBLICOS 32.400.936,42 0,00 0,00 32.120.012,17 -280.924,25 -0,87% - -

Total Renda Fixa 233.784.276,22 17.602.875,69 15.491.688,26 237.333.313,30 1.437.849,65 0,61% 0,77%

Os fundos de investimentos classificados no segmento de renda variavel apresentaram no més retorno
positivo de 1,29%, representando um montante de RS 133.936,36 (cento e trinta e trés mil, novecentos
e trinta e seis reais com trinta e seis centavos).

Ativos Renda Variavel
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES Il FIC M...
BB JUROS E MOEDAS FIC MULTIMERCADO LP

Total Renda Variavel

Saldo Anterior Aplicagbes
1.092.994,42 0,00
2.048.274,33 0,00
7.225.003,06 0,00

10.366.271,81 0,00

Resgates
0,00
0,00
0,00

0,00

Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%)
1.131.845,66 38.851,24 3,55%
2.072.039,29 23.764,96 1,16%
7.296.323,22 71.320,16 0,99%

10.500.208,17 133.936,36 1,29%

No consolidado, o resultado foi positivo em 0,64%, ou RS 1.571.786,01 (um milh3o,
setenta e um mil, setecentos e oitenta e seis reais com um centavo).

(%) Instit Var - Més

3,55%
1,16%

0,99%

6,78%
0,02%
0,24%

0,90%

quinhentos e
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5.4. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do PREVIJUI, tem como
prestadores de servicos de Administracao e Gestao os:

ADMINISTRADORES

BANRISUL CORRETORA: 0,78%

TESOURO NACIONAL (TiTULOS
PUBLICOS): 12,96%

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM:
44,97%

CAIXA ECONOMICA FEDERAL: 41,29%

GESTORES

BANRISUL CORRETORA: 0,78%

TESOURO NACIONAL (TITULOS
PUBLICOS): 12,96%

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM:
44,97%

CAIXA DTVM: 41,29%

5.5. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR SUBSEGMENTO
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MULTIMERCADO - OUTROS: 3,77%
AGOES - DIVIDENDOS: 0,46%

DISP. FINANCEIRA: 0,24% TITULOS PUBLICOS: 12,93%

GESTAO DURATION: 7,76%

CDI: 32,77%
IMA-GERAL: 6,36%
IMA-B: 5,27%
CREDITO PRIVADO: 2,92%
IMA-B 5: 0,47%
IPCA: 1,05%

IDKA IPCA 2A: 11,82%
IRF-M 1: 14,18%

Retratando uma gestdo CONSERVADORA, a carteira de investimentos do PREVIJUI apresenta uma

consideravel exposicdo em fundos de investimentos compostos por 100% em titulos publicos,
pulverizados em vértices de curto e médio prazos.

Além de fundos de que aplicam diretamente em titulos publicos federais, o PREVUUI investe
diretamente em NTN-B (Nota do Tesouro Nacional, serie B).

Os fundos de investimentos classificados como gestdo duration também estdo presentes no portfélio,
com 7,76 % do PL do PREVIJUI.

No dmbito da renda variavel, a carteira de investimentos apresenta uma pequena exposicdo em fundos
de investimentos em acdes e multimercados.

O PREVIJUI conta com a¢des da Banco do Estado do Rio Grande do Sul — Banrisul em carteira. As a¢cdes
sdo do tipo ON (Ordinaria) e PNB (Preferencial serie B);

BRSR3 (ON) —31.558

BRSR6 (PNB) — 18.960

5.6. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE

Investimentos x Meta de Rentabilidade

5,66%

T T ! !

0 2 4 6 8
B Investimentos @ IPCA + 5,25% a.a.
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O retorno acumulado no periodo (janeiro a agosto) ndo supera sua meta de rentabilidade, em igual
periodo. A meta atuarial no més atingiu 0,11% (devido a deflagdo medida pelo IPCA de -0,36%).

5.7. EVOLUCAO PATRIMONIAL

Evolugdo do Patriménio

260.000.000,00
Ago 2022

250.000.000,00 @ Patriménio: 248.439.695,85 @

240.000.000,00

230.000.000,00

Patriménio (R$)

220.000.000,00

210.000.000,00

200.000.000,00

2021 Mar21  Jun 21 Set'21 Dez'21 Mar'22  Jun'22 Ago
2022

T T T T T T T

No més anterior ao de referéncia, o PREVIJU[ apresentava um patrimdnio liquido de RS 244.150.548,03
(duzentos e quarenta e quatro milhdes, cento e cinquenta mil, quinhentos e quarenta e oito reais com
trés centavos).

No més de referéncia, o PREVIJU[ apresenta um patrimdnio liquido de RS 248.439.695,85 (duzentos e
guarenta e oito milhdes, quatrocentos e trinta e nove mil, seiscentos e noventa e cinco reais com
oitenta e cinco centavos).

5.8. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 2.847.497,65 0,00 0,00 2.889.430,23 41.932,58 1,47% 1,47% 0,58%
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 15.612.408,15 0,00 0,00 15.800.584,76 188.176,61 1,21% 1.21% 1,09%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE... 23.474.232,23 0,00 56.646,64 23.699.795,52 282.209,93 1,20% 1,20% 0,11%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 14.586.766,84 0,00 3.224.283,11 11.537.008,68 174.524,95 1,20% 1.21% 0,11%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC... 26.558.586,48 126.349,81 11.276,78 26.988.848,46 315.188,95 1,18% 1,18% 0,01%
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXALP 1.907.884,53 0,00 0,00 1.930.299,66 22.415,13 1,17% 1.17% 0,02%
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE... 16.197.251,26 0,00 0,00 16.383.159,94 185.908,68 1,15% 1,15% 1,07%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 36.977.979,40 5.569.470,17 0,00 42.999.798,61 452.349,04 1,06% 1,19% 0,01%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 1.701.380,17 7.732.778,92 555,60 9.496.292,91 62.689,42 0,66% 1,08% 0,01%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDEN.. 5.197.497,35 0,00 5.228.291,00 0,00 30.793,65 0,59%
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4.340.395,74 0,00 2.440.202,26 1.911.424,57 11.231,09 0,26% 0,20% 0,92%
BB IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO P... 7.249.316,02 0,00 0,00 7.253.367,79 4.051,77 0,06% 0,06% 1.57%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 2,59 4.174.276,79 4.169.729,29 6.435,49 1.885,40 0,05% 1,02% 0,00%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND... 29.388.945,74 0,00 2.709,99 29.354.300,59 -31.935,16 -0,11% 0,11 1,43%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIX... 1.203.307,85 0,00 35.972,53 1.165.638,40 -1.696,92 -0,14% -3,13 5,10%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIA... 2.617.736,57 0,00 0,00 2.614.039,20 -3.697,37 -0,14% 0,14% 0,55%
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 11.522.151,23 0,00 322.021,06 11.182.876,32 -17.253,85 -0,15% 2,94 4,81%
TITULOS PUBLICOS 32.400.936,42 0,00 0,00 32.120.012,17 -280.924,25 -0,87%

Total Renda Fixa 233.784.276,22 17.602.875,69 15.491.688,26 237.333.313,30 1.437.849,65 0,61% 0,77%
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Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més

CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES 1.092.994,42 0,00 0,00 1.131.845,66 38.851,24 3,55% 3,55% 6,78%
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES Il FIC M... 2.048.274,33 0,00 0,00 2.072.039,29 23.764,96 1,16% 1,16% 0,02%
BB JUROS E MOEDAS FIC MULTIMERCADO LP 7.225.003,06 0,00 0,00 7.296.323,22 71.320,16 0,99% 0,99% 0,24%

Total Renda Variavel 10.366.271,81 0,00 0,00 10.500.208,17 133.936,36 1,29% 0,90%

No més de referéncia, houve movimentacgdes financeiras no seguimento de renda fixa, na importancia
total de:

Para o segmento de renda fixa:

e RS 17.602.875,69 em aplicacdes e
e RS 15.491.688,26 em resgates

Para o segmento de renda variavel:

e RS 0,00 em aplicacBes e
e RS 0,00 em resgates

No ambito geral, as movimentacdes financeiras representaram o montante de:

e RS 17.602.875,69 em aplicacdes e
e RS 15.491.688,26 em resgates

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante apresentado foi
de:

e RS 1.437.849,65 em retorno no segmento de renda fixa, equivalente a 0,77 %;
e RS 133.936,36 em retorno no segmento de renda varidvel, equivalente a 1,29 % e;
e RS 0,00 em retorno no segmento de investimentos no exterior, equivalente a 0,00%.

5.9. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR
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CNPJ

13.077.415/0001-05
13.077.418/0001-49
14.508.643/0001-55
03.737.206/0001-97
14.508.643/0001-55
10.740.670/0001-06
13.077.415/0001-05
14.508.643/0001-55
03.737.206/0001-97
18.598.288/0001-03
14.508.643/0001-55
14.508.643/0001-55
03.737.206/0001-97
20.139.595/0001-78
13.077.415/0001-05
13.077.418/0001-49
19.515.015/0001-10
20.734.931/0001-20
20.734.931/0001-20
14.508.643/0001-55
03.737.206/0001-97
13.077.415/0001-05
13.077.418/0001-49
14.508.643/0001-55
03.737.206/0001-97
11.328.882/0001-35
13.077.418/0001-49
14.386.926/0001-71
13.077.415/0001-05
13.077.418/0001-49
14.508.643/0001-55
13.077.415/0001-05

PREVIJUI - Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio de ljui

Fundo

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

Data

31/08/2022
31/08/2022
31/08/2022
31/08/2022
30/08/2022
30/08/2022
29/08/2022
17/08/2022
17/08/2022
16/08/2022
16/08/2022
16/08/2022
16/08/2022
16/08/2022
15/08/2022
15/08/2022
15/08/2022
15/08/2022
15/08/2022
15/08/2022
15/08/2022
10/08/2022
10/08/2022
10/08/2022
10/08/2022
08/08/2022
08/08/2022
08/08/2022
05/08/2022
05/08/2022
05/08/2022
03/08/2022

Tipo
Aplicagdo
Resgate
Resgate
Aplicagdo
Aplicagdo
Resgate
Aplicagdo
Resgate
Aplicagdo
Amortizagdo / Pagamento de Cupom
Resgate
Aplicagdo
Aplicagdo
Amortizacdo / Pagamento de Cupom
Aplicagdo
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate
Aplicagdo
Aplicagdo
Resgate
Aplicagdo
Aplicagdo
Aplicagdo
Resgate
Resgate
Resgate
Aplicagdo
Resgate
Resgate
Aplicagdo

Valor
551,34
%.789,00
13.224.732,64
13.399.048,78
13.224.282,73
3.224.283,11
"2.905,83
"357.993,59
1357.993,59
1322.021,06
%587.000,47
1357.993,59
"587.000,47
135.972,53
%7.668.493,26
"3.909,85
%5.228.291,00
% .319.803,43
"120.398,83
%587.000,47
917.219,28
555,60
"126.349,81
’5.000,00
"308.208,05
"S6.646,64
287,98
%.709,99
%57.282,60
3.689,95
12,59
"1.845,89

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita, contempla as diretrizes tragadas na Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio de 2022, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos,

sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 0,77 % para o més de

referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 0,77 % e
segmento de renda variavel é 0,90%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do PREVIJUI estd em
conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PAl de 2022, ndo
havendo, portanto, necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prdpria PAL.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do PREVIJUI ndo possui fundos de investimentos que possuem ativos de
crédito ou sdo fundos de investimentos de crédito.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 88,97 % para auxilio no cumprimento das
obrigacdes do PREVIJUI.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS
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N3o foram solicitados Relatdrios de Andlise de Carteira no més de referéncia analisado pelo PREVIJU{
a Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Foram solicitados Analises de Fundos de Investimentos no més de referéncia pelo PREVIUI a
Consultoria de Investimentos contratada;

e 14.120.520/0001-42  CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP;
e 44.345.473/0001-04 BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
N3o houve processo de credenciamento analisados para o més de referéncia.
10. PLANO DE CONTINGENCIA

N3o ha processo de contingéncia aberto para atualizagdo do acompanhamento ou em processo de
abertura para apuracao de “excessiva exposicdo a riscos ou potenciais perdas dos recursos”.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente disponibilizou
para os membros do Comité de Investimentos pudessem analisa-lo e pontuar suas consideracdes.

As alteragGes demandada e de comum acordo entre os membros do Comité de Investimentos, foram
formalizadas e encaminhadas ao gestor dos recursos, que promoveu sua atualizacdo/retificacdo.

Este parecer, apds sua atualizacdo/retificacdo, foi novamente submetido previamente aos membros
do Comité de Investimentos para nova anélise, ndo havendo novas alteracGes/retificacdes.

Em relacdo a carteira de investimentos do PREVIJUI entendemos que devemos manter os atuais
47,03% (art. 79, I, “b”) dos recursos em fundos de investimento compostos por 100% titulos publicos,
atrelado a vértices de curto, médio e longo prazos e os atuais 7,76% em fundos de investimentos
classificados como de gestdo duration. Em se tratando de novos recursos entendemos que devemos
aloca-los nestes mesmos fundos de investimentos, dando prioridade ao do segmento CDI.

Para os vértices de médio prazo, entendemos que uma exposi¢cdo de até 12,29% e para os vértices de
curto prazo, representados pelos fundos de investimentos referenciados em CDI e IRMF-1, de 48,24 %
é adequado ao perfil atual dos investimentos do PREVIJUI.

Quanto a renda variavel, entendemos que uma exposi¢do de 4,23 % (incluindo saldo em agbes do
BANRISUL), por ora, reflete em um conservadorismo adotado pelo PREVIJU[ diante das incertezas de
curto prazo que ocorrem no mercado financeiro atualmente.

Embora a exposicdo maxima prevista em renda varidvel seja de 30% e atualmente nossa carteira esta
com 4,23%, e por entendermos que no longo prazo os recursos neste segmento serdao os que ajudarao
a honrar os compromissos futuros.

Entendemos no contexto geral do parecer proferido que apds analise, ndo haver indicios ou nimeros
gue prejudiguem a aprovagdo das sugestdes apresentadas e assim, APROVADO este parecer, por
estarem em concordancia com o que foi definido e analisado na reunido do Comité de Investimentos
datada de 21 de setembro de 2022.
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Este parecer devera ser submetido ao Conselho Administrativo para sua deliberacdo e submetido ao
Conselho Fiscal para a deliberacao de sua efetividade.
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