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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Competéncia de novembro de 2023
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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
AplicagBes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberacdo e andlise, promovido por este Comité
de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdao desse parecer o relatério de analise completo da carteira de
investimentos, fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema préprio
de gerenciamento e controle, onde completa: carteira de investimentos consolidada;
enquadramento perante os critérios da Resolugdo CMN n? 4963/2021 e suas alteracbes; retorno
sobre ao investimentos; distribuicdo dos ativos por instituicGes financeiras; distribuicdo dos ativos
por subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo
patrimonial e retorno dos investimentos apds as movimentacdes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Relatdrio Analitico dos Investimentos ANEXO |
Balango Orgamentario ANEXO I

3. ANALISE DO CENARIO
INTERNACIONAL

O més de novembro trouxe um alivio importante nas condi¢des financeiras globais. O més que
passou ficou marcado pelo arrefecimento das taxas de juros dos titulos do tesouro americano que,
depois de meses de alta volatilidade, parecem ter encontrado uma nova direcdo. Apds uma série de
dados moderados da economia americana, o Banco Central Americano (Fed) demonstra conforto
com a trajetéria da inflacdo nos EUA.

Tal acomodacdo permitiu um aumento do apetite a risco, nas uUltimas semanas. Alguns fatores
econdmicos contribuiram para esta melhora, entre eles: os dados de inflagdo cederam de forma
consistente; continuagdo do processo de rebalanceamento do mercado de trabalho e desaceleracdo
dos dados correntes do quarto trimestre, crescimento entre 1,0 e 1,5%, depois do nimero forte do
PIB de 5% no terceiro trimestre. Esse pano de fundo macroeconémico deu respaldo para o Comité
Federal de Mercado Aberto (FOMC) iniciar uma guinada em sua comunicacdo sobre a trajetoria
futura da taxa de juros. Com a atividade desacelerando, mercado de trabalho mais equilibrado e
continuidade do processo de desinflagao.

O comité estd mais confortavel que o nivel de aperto monetdrio corrente é suficiente para garantir a
convergéncia da inflacdo sem provocar uma recessdo. A economia da zona do euro mostrou-se mais
resiliente no inicio do ano e escapou de uma contragao.

No entanto, a tendéncia de enfraquecimento parece ter se materializado no segundo semestre. O
PIB contraiu no terceiro trimestre, e a maioria dos indicadores econdmicos continuou
enfraquecendo. Além disso, o conflito entre Israel e o Hamas aumentou as preocupacées sobre uma
escalada das tensdes no Oriente Médio, o que poderia elevar ainda mais os precos do petrdleo e
representar um risco altista para a fase final do processo de desinflac3do.
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NACIONAL

No Brasil, puxado pelos ventos externos, com o ciclo de alta de juros nos EUA no fim e o fiscal
brasileiro aparentemente sob controle, o apetite a risco que tomou o mercado global em novembro
ajudou a impulsionar as ag¢des brasileiras.

Dados da B3 mostram que a entrada de capital estrangeiro na Bolsa em novembro, até o dia 27, foi
de RS 17,5 bilhdes, o melhor fluxo mensal desde marco de 2022. O processo de desinflagdo tem sido
mais benigno do que o esperado com numeros baixos para o IPCA de curto prazo, em especial na
parte de bens.

Contudo, quando olhamos mais a frente, as duvidas sobre a continuidade do processo de
desinflacdo, tendo em vista a resiliéncia da economia e a expectativa de reaceleracdo no primeiro
semestre de 2024 (além de outros fatores especificos, como o risco climatico sobre a safra).

O PIB ex-agropecudria cresceu 3,5% anualizado no primeiro semestre e deve desacelerar para 1% no
segundo. Contudo, pode a reaceleracao na virada do ano, decorrente de alguns fatores: efeitos dos
juros sobre a atividade (especialmente investimentos) serdo bem menos restritivos; novo impulso
fiscal advindo de pagamento dos precatorios; o saldrio-minimo deve aumentar 3% em termos reais e
aceleracdo de obras publicas que antecedem as elei¢cdes municipais. Interessante notar que, apesar
da desaceleragao do PIB nesse segundo semestre, a taxa de poupanca das familias subiu, e inclusive
se situa acima do compativel com os fundamentos econ6micos.

Esse cenario de atividade resiliente e mercado de trabalho apertado demanda atencdo na conducdo
da politica monetaria, o que indica uma manutengao do ritmo atual de cortes de 50 pontos bases por
reunido. Por fim, o cenadrio fiscal continua com ruidos, mas, até aqui, ndo tem tido impacto relevante
nos pregos de ativos.

BOLETIM RENDA FIXA ANBIMA

Carteiras de prazos mais longos registram recuperag¢do em novembro.

Em novembro, o IMA Geral, que reflete a carteira de titulos publicos marcados a mercado, registrou
retorno de 1,84% e rentabilidade acumulada de 12,96% no ano. Apds trés meses consecutivos
apresentando perdas, os indices das carteiras de prazos mais longos registraram as melhores
performances da familia IMA. A carteira de maior duration, o IMA-B5+, que reflete as NTN-Bs acima
de cinco anos, avancou 3,39% em novembro, acumulando no ano variacao de 14,75%. As carteiras do
IMA-B-5, NTN-Bs com prazo até cinco anos, avangaram 1,80% e variacdo acumulada de 10,51% em
2023.

Entre os prefixados acima de um ano, refletidos no IRF-M 1+, houve um avanco de 3,14% em
novembro, o que elevou o ganho acumulado no ano para 16,50%, o melhor desempenho entre os
indices do IMA. Nas carteiras mais curtas, o IMA-S, que reflete as LFTs em mercado com duration de
um dia, e o IRFM-1, prefixados até um ano, apresentaram as piores performances mensais, com
retornos de 0,91% e 1%, respectivamente.
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A recuperacdo dos indices de prazos mais longos reflete a melhora das expectativas econémicas dos
agentes para o cendrio econdmico. Contribuiu para isso o cenario externo, sobretudo os resultados
recentes da economia norte americana que vem apresentando queda de inflagdo e menor risco de
recessdo, o que aumenta a possibilidade do inicio de reducdo dos juros no primeiro semestre de
2023. No campo doméstico, o processo de desinflagdao continua, com as expectativas de curto prazo
ancoradas e a expectativa de juros em torno de 9% para o final de 2024.

Em relagdo aos titulos corporativos, da mesma forma como no IMA, a melhor performance entre os
subindices foi da carteira de maior duration. O IDA IPCA ex-infraestrutura registrou a maior
rentabilidade mensal, 2,46%, mas ainda acumula perda no ano de 18,79% em fun¢ao do evento das
Americanas no inicio de 2023. Em seguida, aparecem as debéntures incentivadas, refletidas na
carteira do IDA-IPCA infraestrutura, que avancaram 2,42% e que apresentam o melhor desempenho
no ano entre os sub-indices do IDA, 13,04%.

Por outro lado, o IDA-DI, composto por debéntures indexadas a taxa diaria DI, valorizou 1,23% e
11,62% no més e no ano, respectivamente. Por fim, o IDA Geral, que reflete a carteira das
debéntures marcadas a mercado, avancou 1,71% em novembro, com rentabilidade acumulada de
10,45% no ano.
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4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il, o balanco orcamentario de novembro/2023 que
demonstra que as contribui¢des repassadas dos servidores estdao de acordo com a legislagao vigente,
somado a Parte Patronal das Contribui¢Ges do Fundo Previdenciario.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

,/% INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIFIO DE UUT - PREVIUI - CONSOLIDADO
m"oﬂgaico Relatdrio de Andlise. Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/11/2023
Carteira i de investi - base (] f 2023)

Predute / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento
TiTuLos PUBLICOS 33.507.302,09 10,67% 0,00% Artigo 7°. Inciso |, Alinea'a*
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP D+0 Nao b 1.276.963,76 0.41% 376 0.04% Artigo 7°_ Inclso |, Alinaa ' b"
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO D+0 Nio hd 67.929,85 0,02% 1.706 0,00% Artigo 7°, Inciso |, Alinea 'b*
BANRISUL FOCO IMA-B FI RENDA FIXA LP D+1 Nao hd 12.829.487 80 4,090% 546 3.24% Artigo 7°, Inclso |, Alinea 'b*
BB ALOCAGAQ ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXAP.. D+3 Nao ha 64.578.340,31 20.57% 691 1.05% Artigo 7°, Inciso |, Alinea 'b*
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIC LP D+ Néo ha 54.941.605,37 17.50% 780 1.07% Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' b*
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREV( D+0 Nao ha 339907214 1.,08% 1.146 0,05% Artigo 7°. Inclso |, Alinea 'b"
BB TITULOS PUBLICOS X FI REMDA FIXA PREVIDENCIAR. .. D+0 15/08/2024 204904391 0,65% L vd 0,96% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b*
CALXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDAFL.. D+0 16/08/2024 12.029.225 46 3,83% 105 243% Artigo 7, Inciso |, Alinea'b*
CALXA BRASIL 2024 |V TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 15/08/2024 1.253.569,67 0.40% 304 0,03% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b*
CALXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA D+0 Nao ha 18.186.402,24 5.78% 788 0,35% Artigo 7°, Inciso |, Alinea 'b*
CALXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RE... D+0 Nao hid 15.400.332 34 4,90% 860 0,29% Artigo 7°, Inclso |, Alinea 'b"
CALXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... D+0 Niio hd 49.148.046,16 15,65% 764 0,96% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b*
CALXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 Nio hd 319.662,51 0,10% 1.187 0,00% Artigo 7°, Incisa |, Alinea 'b*
CALXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX_.. o+0 Néio hd 2048111571 6,52% 434 091% Artigo 7°, Inciso |, Alinea 'b*
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO D+0 Nio ha 26.463,96 0,04% 992 0,00% Artige 7°, Inclso lll, Allnea 'a*
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+1 Nao ha 1.078.791,68 0,34% 244 0,12% Artigo 7°, Inciso lil, Alinea "a*
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE... D+0 Nio ha 3.872.308 42 1.23% 1.131 0,03% Artigo 7°, Inciso Il Allnea ' a’
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDAFIXA SIM... D+0 Néo hd 4.460,08 0.00% 364 0.00% Artigo 7°. Inciso lll, Allnea " a*
CAIXNA BRASIL FI RENDA FEXA REFERENCIADO DI LP D+0 Nao ha 146134167 0,47% 992 0,01% Artigo 7°_ Inciso Il Allnea 'a "

Produto { Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento
BB [PCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO.. D+30ou... Mo hd 8.269.185 51 2,63% 48 2,66% Artige 7°, Inciso V, Alinea 'b '
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGO... D+33 Nao ha 1.322.749,94 0,42% 148 0,14% Artigo 8°, Inciso |
CAIXA JUROS E MOEDAS FIC MULTIMERCADO LP D+0 Mao hd B.A4T2.760,97 2,70% 2,708 0,63% Artige 10°, Inclso |

Total para cileulo dos limites da Resolugio 313.976.260,55

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS 629.633,80 Artigo 6%

PL Total 314.605.894,35

A carteira de investimentos do PREVIJUI estd segregada entre os segmentos de renda fixa e renda
variavel, sendo 96,88 % e 3,12 %, respectivamente; ndo ultrapassando, portanto, o limite de 30%
permitido pela Resolugdo CMN n°4.963/2021 para o segmento de renda variavel.

5.2. ENQUADRAMENTO

Segmentos Enquadramento Resolugéo CMN n° 4.963/2021 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado
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Enquadramento por Instituigdo Financeira N/A N/A

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021
e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramentos
ativos.

5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

% INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIFIO DE UUI - PREVIIUI - CONSOLIDADO
’-ns‘aico Relatdrio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/11/2023

Retomo ¢ Meta de R I na ano de 2023

Més Saldo Anterior Aplicagées Resgates Saldo no Mas Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum MetaMés  Meta Acum  Gap Acum VaR
Jansiro 264.048.319.99 17.530.056.11 16.907.406,5% 267.380.496,82 2.708.527,31 2.709.527,.31 1.02% 1,02% 0.98% 0.88% 104,45% 0,58%
Faveraira 267.380.406,82 14.243,320,71 11.526.557 &1 272,392 500,67 2.295.330,75 5.004.858,08 0,85% 1,88% 1.21% 2,20% B551% 0,B8%
Margo 272.392.500 67 2507410152 | 22.990.789,88 278526.102,98 |  4.059.200,67 9.064.058,73 1,48% 3,30% 1,18% 3.41% 09,43% 0,49%
Abril 278526,102,98 | 4346132723  41.200.077,35 28355302099 277467713 11.838.735,86 0,08% 441% 0,88% 4,42% 099,78% 0,45%
Maia 283.553.029,09 06.580.949,21 94.371.733,55 289.043.53528 | 3.281.280,63 15.120.025,49 1,15% 581% 0,68% 5,13% 109,37% 0,75%
Junho 289.043.535,28 10.100.182,70 2,108.080,14 205.666.372,52 4.630.714,68 19.750.740,17 1,50% 7,29% 0,35% 5,49% 132,60% 1,01%
Julho 295.666.372,52 10.860.613,12 11,339.605,31 206.349.822,60 1.162.532,27 2091327244 0,39% 7.71% 0,55% 6,07% 127,01% 0,80%
Agosts 206.348.822 60 12:221:569,26 10.166.123,59 300.119.575,46 1.714.307,18 2262757963 0,57% 8.33% 0.70% 6,81% 122.27% 0,88%
Setembro 300.119.575,46 10.423.404,04 8.398.798,00 303.040.215,16 896.033,66 2352361320 0,30% 8,65% 0.67% 7.53% 114,95% 0,97%
Outubro 303.040.215,16 18.681.489,06 17.423.355,94 305.844.178,45 545.870,17 24.089.483,45 0,18% 8,85% 0,57% 8,25% 107,28% 1,34%
Novembro 305.844.178.45 17 296.252,64 14.179.899,02 313.976.260,55 | 5.015.828,48 20.085.311,94 1.62% 10.61% 0,69% 8,09% 118,05% 0,82%

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar que
todos estdo alinhados as expectativas, considerando o cenario econdmico atual, bem como os riscos
atrelados a eles.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no més retorno positivo de
1,61%, representando um montante de RS 4.819.164,08 (quatro milhdes, oitocentos e dezenove mil,
cento e sessenta e quatro reais com oito centavos).

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R§) Retorno (%) (%) Instit Var - Més

BANRISUL FOCO IMA-E FI RENDA FIXA LP 12,496 826,95 0,00 0,00 12.829.487 80 332.680,85 2,66% 2,86% 1,96%
CADGA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA .. 46753 594,76 1.175.000,00 0,00 49.148.046.16 1.219.451 40 2,54% 261% 1,89%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXA ... 14.902.063,10 5.143.351,12 0.00 20.481.115,71 435.70149 217% 247% 1,08%
BB IM&-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 629.469,97 430.000,00 0,00 1.078.791.68 19321711 182% 2,860% 1,90%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIC LP 54.935.190,80 0,00 964.233,01 54.941.605,37 970.647 48 1.77% 1.79% 0,73%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND... 17.327.693,20 0,00 2,225.000,00 16.400.332,34 207.639.14 1.72% 1.73% 0,66%
CAlXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 17.929.145,22 0,00 0,00 18.186.402 24 257.257,02 143% 1,43% 0,43%
BB IPCA Il F| RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO P. B.154.693,52 0,00 0,00 8.269.185,51 114.481, 89 1,40% 1,40% 0,46%
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE... 63.879.925 65 0,00 0,00 64.578.340. 31 648 414 66 1,09% 1,08% 0, 168%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX.. 316.580,89 0,00 0.00 319.662.51 3.081,52 0,97% 0.97% 0,06%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE... 3.366.497,05 0,00 0,00 3.399.072,14 32.576,09 0,97% 0,97% 0,06%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1.447.360,09 0,00 0.00 1.461.341,67 13.981,58 0,97% 0,97% 0.02%
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 1.265.602,33 0,00 0,00 1.276.963.76 11.361,43 0,90% 0,90% 0,02%
CADGA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 1.243.787,03 0,00 0,00 1.253 569,67 978264 0,79% 0,79% 0,29%
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXA 11.935454,70 0,00 0,00 12.029.225 48 83.770,76 0,75% 0,79% 0,29%
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.033.123,43 0,00 0,00 2.049.043.91 15.920.48 0,78% 0.78% 0,29%
TiTuLOS PUBLICOS 33.632.251,16 0,00 368.942,01 33.507.302.,09 243.992.94 0,73% - -

BB PERFIL FIC REMDA FIXA REFERENCIADC DI PREVIDENC... 3.741.796,35 1.145.268,57 1.048.006,37 3.872.398.42 33.339,.87 0,68% 091% 0,01%
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 26.666,37 1.036.084,59 1.000.000,00 67.929.86 5.178,89 0,49% 0,76% 0,02%
CAIXABRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPL .. 185.182,16 3.555.637 85 3.742 660,62 448908 6.299 69 0,17% 0.84% 0,00%
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Ativos Renda Fixa Saldo Anterior

Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
BB FLUXQO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 4242701 4.810.910.61 4.831.157,01 26.463,96 4.283.45 0,09% 0,83% 0,01%
Total Renda Fixa 296.245.331,94 17.296.252,64 14.179.999,02 304.180.749,64

4.819.164,08 1,61%

0,82%

Os fundos de investimentos classificados no segmento de renda varidavel apresentaram no més

retorno positivo de 2,05%, representando um montante de RS 196.664,40 (cento e noventa e seis
mil, seiscentos e sessenta e quatro reais com quarenta centavos).

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicacies Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorna (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES 1.205.943.73 0,00 0,00 1322745 94 116.756, 21 9.68% 9,68% B,37%
CAIXA JURDS E MOEDAS FIC MULTIMERCADO LP 8.392.852.78 0.00 0,00 8.472.760,97 79.908,18 0,95% 0,95% 0,07%

Total Renda Varidvel 9.598.846,51 0,00 0,00

9.795.510,91 196.664,40 2,05%

0,92%

No consolidado, o resultado foi positivo em 1,62%, ou RS 5.015.828,48 (cinco milhdes, quinze mil,
oitocentos e vinte e oito reais com quarenta e oito centavos).

5.4. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do PREVIJUI, tem como
prestadores de servicos de Administracdo e Gestdo os:

ADMINISTRADORES

BANRISUL CORRETORA: 4,51%

TESOURO NACIONAL (TITULOS
PUBLICOS): 10,67%

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM:
44,02%

CAIXA ECONOMICA FEDERAL: 40,79%

GESTORES

BANRISUL CORRETORA: 4,51%

TESOURO NACIONAL (TITULOS
PUBLICOS): 10,67%

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM:
44,02%

CALGA DTVM: 40,79%
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5.5. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR SUBSEGMENTO

Sub-segmanto

TITULOS PUBLICOS

GESTAQ DURATION

IMA-B

Walor

33.607.302,08

82.764.742 55

77.134.595.01
CREDITO PRIVADO 8.269.185,51
IRF-M 20.481.115,711
IDKA [PCA 2A 15.400.332,34
IMA-B 5 56.195.175,04
IRF-M 1 3.718.734 65
cDl 6.709.566,74
DISP. FINANCEIRA 629.633,80
AGOES - DIVIDENDOS 1.322.740, 04
MULTIMERCADO - OUTROS 8.472.760,97

Retratando uma gestdo CONSERVADORA, a carteira de investimentos do PREVIJU[ apresenta uma
consideravel exposicdo em fundos de investimentos compostos por 100% em titulos publicos,
pulverizados em vértices de curto e médio prazos.

Além de fundos de que aplicam diretamente em titulos publicos federais, o PREVIUI investe

10,65%

2631%

24,52%

2,63%

6.51%

4,.80%

17,86%

1,18%

213%

0,20%

0.42%

2,69%

Caractar(stica
TITULOS PUBLICOS - RS 33.507.302,08 - 10,6506%

GESTAO DURATION - RS 82.764.742 55 - 26,3074%

LONGO PRAZO - RS B5.403.780,52 - 27,1463%

MEDIC PRAZO - R§ 92.076.623,09 - 29,2673%

CURTO PRAZO - R$ 11.057.935,19 - 3,5149%

ACOES - RS 1.322.749,84 - 0,4204%

MULTIMERCADO - R§ 8.472.760,97 - 26931%

diretamente em NTN-B (Nota do Tesouro Nacional, serie B).

Os fundos de investimentos classificados como gestdo de duration também estdo presentes no

portfélio, com 26,31 % do PL do PREVIJUI.

No ambito da renda varidvel, a carteira de investimentos apresenta uma pequena exposicdo em
fundos de investimentos em a¢des e multimercados.

O PREVUUI conta com agdes da Banco do Estado do Rio Grande do Sul — Banrisul em carteira. As

acGes sao do tipo ON (Ordinaria) e PNB (Preferencial serie B);

BRSR3 (ON) —31.558

BRSR6 (PNB) — 18.960

5.6. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE

Rua 14 de Julho, 231 - Sala 01 - Edificio Sol Nascente - Centro - Fone 055) 3333-4326 / 3332-9908 -

Investimentos x Meta de Rentabilidade

0 3

B Investimentos [l IPCA + 5,25% a.a.

CEP. 98700-000 - Ijui - RS



PREVIJUI - Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio de ljui

A meta atuarial no més atingiu 0,69%.

5.7. EVOLUCAO PATRIMONIAL

Evolugao do Patriménio

Nowv 2023
330.000.000,00

@ Patrimbnio: 314.605.894,35 .’
300.000.000,00

270.000.000,00

240.000.000,00

Patrimdonio (R%)

210.000.000,00

180.000.000,00 |

2021 Jul 21 2022 Jul'22 2023 Jul'28 Nov 2023

No més anterior ao de referéncia, o PREVIUI apresentava um patriménio liquido de RS
305.844.178,45 (trezentos e cinco milhGes, oitocentos e quarenta e quatro mil, cento e setenta e oito
reais com quarenta e cinco centavos).

No més de referéncia, o PREVIJU[ apresenta um patriménio liquido de R$ 314.605.894,35 (trezentos
e quatorze milhdes, seiscentos e cinco mil, oitocentos e noventa e quatro reais com trinta e cinco
centavos).

5.8. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES
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Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno (R§) Retorno (%) {%) Instit Var - Més
BANRISUL FOCO IMA-B FI RENDA FIXALP 12.496.826,95 0,00 0.00 12.820.487.80 332.660.85 2.66% 2.66% 1.96%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI REMDA FIXA.... 46.753.504,76 1.175.000,00 0,00 49.148.046,16 1.219.451,40 2,54% 261% 1,89%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA .. 14.902.063,10 5.143.35112 0,00 20.481.11571 435.701 48 217% 247% 1,08%
BB [MA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 629.469 87 430.000,00 0,00 1.078.791.68 1932171 182% 2,80% 1,90%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 54.935 130,80 0,00 564.233,01 54 841 60537 870647 48 1,77% 1,79% 0,73%
CADA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND.. 17.327.693,20 0,00 2.225.000,00 15.400.332 34 287 639,14 1.72% 1.73% 0,66%.
CALXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 17.929.145,22 0,00 0,00 18.186.402.24 257.257.02 143% 143% 0.43%
BB IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITG P.. B.154.693,52 0,00 0.00 8.269.185,51 114.481,99 1.40% 1.40% 0,46%
BB ALOCAGAQ ATIVA RETORND TOTAL FIC RENDA FIXA PRE... 63.879.926,66 0,00 0,00 64.578.340.31 698.414.66 1,00% 1,09% 0,18%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIX.. 316.580,99 0,00 0,00 319.662,51 3.08152 0,97% 0.97% 0,08%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE. 3.366.487,05 0,00 0,00 3388072 14 3257508 0,97% 0.97% 0,06%
CAIXABRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1.447.350,08 0,00 0,00 1.461.341 67 13.931,58 0,97% 0,97% 0,02%
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 1.265 602,33 0,00 0,00 1.276.963.76 11.361,43 0,90% 0.90% 0,02%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 1.243.787,03 0,00 0,00 1.253.569.67 9.782,64 0,79% 0,79% 0,29%
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXA 11.935.454,70 0,00 0.00 12.020.225 46 93.770,76 0,75% 0,79% 0.29%
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2033.123,43 0,00 0,00 2.049.043 81 15.920 48 0,78% 0,78% 0,29%

TiTuLOS PUBLICOS 33.632.281,16 0,00 368.942,01 33.507.302,08 243992 64 0,73%

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADG DI PREVIDENC 3.741.796,35 1.145 268 57 1.048.008,37 387239842 33.339.87 0,68% 0.81% 0,01%
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 26.666,37 1.036.084 59 1.000.000,00 67.929.85 5.178,89 0,49% 0,75% 0,02%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPL .. 185.192,16 3.555.637.85 3.742.660,62 4.469.08 6.299,69 0,17% 0.84% 0,00%

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
BB FLUXQO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 4242701 4.810.910.61 4.831.157,01 26.463,96 4.283.45 0,09% 0,83% 0,01%
Total Renda Fixa 296.245.331,94 17.296.252,64 14.179.999,02 304.180.749,64 4.819.164,08 1,61% 0,82%

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagies Resgates Saldo Atual Retorno (RS$) Retorna (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA EXPERT VINC! VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES 1.205.993,73 0.00 0,00 1.322.749.94 116.756.21 9,68% 9,68% B,37%
CAIXA JUROS E MOEDAS FIC MULTIMERCADO LP 8.392.852.78 0.00 0,00 B.472.760,97 79.908,19 0.95% 0,95% 0,07%
Total Renda Varidvel 9.598.846,51 0,00 0,00 9.795.510,91 196.664,40 2,05% 0,92%

No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras no seguimento de renda fixa, na

importancia total de:

Para o segmento de renda fixa:

e R$17.296.252,64 em aplicacdes e
e R$14.179.999,02 em resgates

Para o segmento de renda variavel:

e R$ 0,00 em aplicagbes e

e RS$ 0,00 em resgates

No ambito geral, as movimentagdes financeiras representaram o montante de:

e RS 17.296.252,64 em aplicacdes e

e RS 14.179.999,02 em resgates

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante apresentado foi
de:

e R$4.819.164,08 em retorno no segmento de renda fixa, equivalente a 1,61 %;
e R$196.664,40 em retorno no segmento de renda varidvel, equivalente a 2,05 % e;
e R$ 0,00 em retorno no segmento de investimentos no exterior, equivalente a 0,00%.
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5.9. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

CNPJ

14.508.643/0001-55
10.740.658/0001-93
01.353.260/0001-03
13.077.418/0001-49
13.077.418/0001-49
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
14.508.643/0001-55
14.386.926/0001-71
13.077.415/0001-05
14.508.643/0001-55
13.077.418/0001-49

13.077.418/0001-49
13.077.418/0001-49
07.861.554/0001-22
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
03.543.447/0001-03
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
14.508.643/0001-55
14.508.605,/0001-00
01.353.260/0001-03
13.077.418/0001-49
13.077.418/0001-49
13.077.415/0001-05
14.508.643,/0001-55
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.418/0001-49
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.418/0001-49

Fundo

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
TITULOS PUBLICOS

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

PREVIJUI - Instituto de Previdéncia dos Servidores

Data

30/11/2023
30/11/2023
30/11/2023
30/11/2023
30/11/2023
30/11/2023
30/11/2023
29/11/2023
29/11/2023
29/11/2023
23/11/2023
22/11/2023
16/11/2023
16/11/2023
16/11/2023
16/11/2023
16/11/2023
16/11/2023
16/11/2023
13/11/2023
13/11/2023
13/11/2023
10/11/2023
10/11/2023
10/11/2023
10/11/2023
10/11/2023
10/11/2023
08/11/2023
08/11/2023
08/11/2023
07/11/2023
07/11/2023
07/11/2023
06/11/2023

Tipo Valor
Resgate  '3.742.660,62
Aplicacio  "1.175.000,00
Resgate  '.000.000,00
Resgate  '952,25
Resgate  '6.339,18
Aplicacio  ".384,90
Aplicacio  '5.903,18
Aplicacio  '2.308.200,15
Resgate  '2.225.000,00
Aplicacio  '3.908,47
Aplicacio  '960.000,00
Resgate  '420,00
Amortizacio'368.942,01
Aplicacio  '60.000,00
Aplicacio  "960.000,00
Aplicacio  "430.000,00
Resgate  '960.000,00
Resgate  '60.000,00
Resgate  '61.177,82
Resgate  '964.233,01
Aplicacio  '964.233,01
Aplicacdo .06
Aplicacio  "10.000,00
Aplicacio  '5.143.351,12
Aplicacio  ".036.084,59
Aplicacio  "25.268,57
Resgate  '964.233,01
Resgate  '3.742.278,10
Aplicacio  '277.437,70
Aplicacio  '53.507,53
Aplicacio  '3.779.558,15
Resgate  '68.897,41
Resgate  '7.701,09
Aplicacio  "2.408,21
Resgate  '7.164,52

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes tracadas na Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio de 2023, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos,
sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 0,82 % para o més de

referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 0,82 % e
segmento de renda varidvel é 0,92%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do PREVUUI estd em
conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PAI de 2023,
nao havendo, portanto, necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prépria PAL.

6.2. RISCO DE CREDITO
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A carteira de investimentos do PREVIJUI n3o possui fundos de investimentos que possuem ativos de
crédito ou sdo fundos de investimentos de crédito.

6.3. RISCO DE LiIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 81,66 % para auxilio no cumprimento das
obriga¢des do PREVIJUI. (TPF marcado na Curva)*

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

N3o foram solicitados Relatdrios de Analise de Carteira no més de referéncia analisado pelo PREVIJUI
a Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

N3o foram solicitados Analises de Fundos de Investimentos no més de referéncia pelo PREVIUI a
Consultoria de Investimentos contratada.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
N&o houve processo de credenciamento analisados para o més de referéncia.
10. PLANO DE CONTINGENCIA

Ndo ha processo de contingéncia aberto para atualizagdo do acompanhamento ou em
processo de abertura para apuracao de “excessiva exposicao a riscos ou potenciais perdas dos
recursos”.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente
disponibilizou para os membros do Comité de Investimentos pudessem analisa-lo e pontuar suas
consideracgdes.

As alteracGes demandada e de comum acordo entre os membros do Comité de Investimentos, foram
formalizadas e encaminhadas ao gestor dos recursos, que promoveu sua atualizacdo/retificacdo.

Este parecer, apos sua atualizagdo/retificacdo, foi novamente submetido previamente aos membros
do Comité de Investimentos para nova analise, ndo havendo novas alteracbes/retificacdes.

Em relacdo a carteira de investimentos do PREVIJUI entendemos que devemos manter os atuais
81,52% (art. 79, 1, “b”) dos recursos em fundos de investimento compostos por 100% titulos publicos,
atrelado a vértices de curto, médio e longo prazos e os atuais 26,30 % em fundos de investimentos
classificados como de gestdo duration. Em se tratando de novos recursos entendemos que devemos
aloca-los nestes mesmos fundos de investimentos, dando prioridade ao do segmento IMA-B5, IRF-
M1, IRF-M, devido aos cortes da SELIC nos préximos meses, o que deve favorecer tais ativos.

Para os vértices de médio prazo, entendemos que uma exposicdao de até 29,26 % e para os vértices
de curto prazo, representados pelos fundos de investimentos referenciados em CDI e IRMF-1, de
3,51 % é adequado ao perfil atual dos investimentos do PREVIJUI.

! Diz-se que os titulos sdo marcados na curva de juros quando o seu valor é atualizado diariamente pela taxa
contratada no investimento, independentemente do valor que estejam negociados no mercado.
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Quanto a renda variadvel, entendemos que uma exposi¢ao de 3,33 % (incluindo saldo em agdes do
BANRISUL), por ora, reflete em um conservadorismo adotado pelo PREVIJUI diante das incertezas de
curto prazo que ocorrem no mercado financeiro atualmente.

As agbes do Banrisul fecharam o ultimo pregdao do més de agosto com as seguintes cotagdes:
BRSR3 (ON): RS 12,70 (x 31.558 = RS 400.786,60)
BRSR6 (PNA): RS 12,09 (x 18.960 = 229.226,40)

Embora a exposicdo maxima prevista em renda varidvel seja de 30% e atualmente nossa carteira esta
com 3,33%, e por entendermos que no longo prazo os recursos neste segmento serdo os que
ajudardo a honrar os compromissos futuros.

Entendemos no contexto geral do parecer proferido que apds analise, ndo haver indicios ou nimeros
que prejudiquem a aprovagdo das sugestdes apresentadas e assim, APROVADO este parecer, por
estarem em concordancia com o que foi definido e analisado na reunido do Comité de Investimentos
datada de 19 de dezembro de 2023.

Este parecer devera ser submetido ao Conselho Administrativo para sua deliberacdo e submetido ao
Conselho Fiscal para a deliberagdo de sua efetividade.
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