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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Competéncia de junho de 2024
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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
AplicacBes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberacdo e analise, promovido por este Comité
de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatorio de analise completo da carteira de
investimentos, fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema préprio
de gerenciamento e controle, onde completa: carteira de investimentos consolidada;
enquadramento perante os critérios da Resolugdo CMN n? 4963/2021 e suas alteragdes; retorno
sobre ao investimentos; distribuicdo dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos
por subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugao
patrimonial e retorno dos investimentos apds as movimentagdes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO |
Balango Orgamentario ANEXO I

3. ANALISE DO CENARIO
INTERNACIONAL

A principal noticia do més foi a desaceleragdo da inflagdo nos Estados Unidos. Apds um primeiro
trimestre de alta pressao inflacionaria, os nimeros de abril e maio indicam que a inflagdo esta se
aproximando da meta de 2% do Fed. O mercado de trabalho se estabilizou, com taxas de demissdes
e contratagbes proximas dos niveis pré-pandemia, e os dados recentes apontam para um
crescimento ligeiramente abaixo do potencial no primeiro semestre, sugerindo possiveis cortes nas
taxas de juros nos préximos meses.

Contudo, o Fed adota uma postura cautelosa, ao contrdrio de outras economias desenvolvidas como
a Area do Euro e o Canadd, que ja iniciaram seus ciclos de cortes. Essa cautela pode ser atribuida a
volatilidade dos dados de inflacdo e as incertezas sobre a politica econdmica dos EUA a partir de
2025, incluindo expansao fiscal, aumento das tarifas comerciais e restrigdes a imigracao, fatores que
podem pressionar a inflagdo no futuro.

NACIONAL

No Brasil, os ativos domésticos se deterioraram significativamente, com o cambio nominal
depreciando cerca de 10% e as curvas de juros subindo aproximadamente 80 pontos-base. Isso foi
causado pelas elei¢cGes nos EUA, o contagio das eleicGes no México e duvidas sobre o compromisso
do governo com a manutenc¢do do arcabouco fiscal.

Os pagamentos de beneficios previdenciarios devem exceder as projec¢des oficiais em 2024, exigindo
corregdes que tém custos politicos elevados. Sem ajustes, cortes significativos em outros ministérios
seriam necessarios, aumentando o risco de mudanca da regra fiscal.
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Com o cambio atual, a projecdo de inflagdo do BCB deve superar a meta de 3%, sugerindo a
necessidade de uma resposta mais firme da politica monetaria, como altas de juros. No entanto, o BC
tem mostrado resisténcia em aumentar os juros no curto prazo.

A economia continua resiliente, com previsao de crescimento do PIB de 3% no primeiro semestre,
geracdo robusta de empregos e taxa de desemprego nas minimas histéricas. A inflacdo de bens
industriais e servicos deve acelerar nos préoximos meses, com expectativas desancoradas e projecées
de 4,1% para 2024 e 4,2% para 2025, agravadas pela depreciagao do real.

BOLETIM RENDA FIXA ANBIMA

Carteiras mais longas registraram perdas de 5,00% no primeiro semestre do ano

O IMA Geral registrou variagao de 0,05% em junho, acumulando retorno no semestre de 2,42%. As
incertezas e o ambiente de aversdao ao risco, que dominou a maior parte do primeiro semestre,
favoreceram as aplicagdes mais conservadoras. Desta forma, o IMA-S, de duration de um dia e que
reflete a carteira das LFTs em mercado, registrou o melhor desempenho mensal e no ano, com
retornos de 0,81% e 5,32%, respectivamente.

Rentabilidades do IMA em junho e no ano - (%)
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Entre os prefixados (LTN e NTN-F), os de vencimento até um ano (IRF-M 1), variaram 0,63% e 4,51%
no més e no semestre, respectivamente. Os prefixados mais longos, com prazo acima de um ano e
refletidos no IRF-M 1+, recuaram 0,72% em junho e avangaram apenas 0,22% no ano.

Em relagdo aos titulos indexados, o IMA-B 5, que reflete as NTN-Bs de até cinco anos, registrou
elevacdo de 0,39% em junho e rentabilidade de 3,32% no ano. Em compensagao, o IMA-B5+, carteira
dos ativos de maior duration, recuou 2,25% e 5,04% no més e no ano, respectivamente.

O perfil de rentabilidade neste semestre decorreu da deterioracdo das expectativas inflacionarias no
periodo, sobretudo a partir de abril, quando o governo mudou a meta fiscal para 2025. A curva de
inflacdo implicita embutida na rentabilidade dos titulos prefixados no dltimo dia de cada més mostra
uma elevacdo de nivel em todos os vértices. Para o prazo de um ano, a inflacdo implicita passou de
3,45% em margo para 4,43% em junho, préximo ao limite superior da meta de 3,00% estipulada para
0 préximo ano.
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Trajetoria da Inflagao Implicita nos titulos pre-fixados
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Nos titulos corporativos, o perfil de rentabilidade foi similar ao do IMA, com os indices de
maior duration apresentando as melhores performances. O IDA-DI avancou 1,07% e 6,95% no més e
ano, respectivamente. O IDA-IPCA Infraestrutura recuou 0,65% em junho, mas registrou ganho de
2,63% no ano. O IDA - IPCA ex-Infraestrutura teve performance parecida, com varia¢des de -0,39% e
2,89% no més e ano respectivamente. Por fim, o IDA-Geral avancou 0,33% e 5,12% em junho e no
semestre, respectivamente.

Rentabilidades do IDA em junho e no ano - (%)
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4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il, o balanco orcamentario de junho/2024 que
demonstra que as contribui¢cdes repassadas dos servidores estdo de acordo com a legislacdo vigente,
somado a Parte Patronal das Contribui¢des do Fundo Previdenciario.
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5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

y % INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE UUL - PREVUUL - CONSOLIDADO
m’agaico Relatdrio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/06/2024
Carteira de 1 - base (Junho / 2024)

Preduteo [ Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % Si PL do Funda Enquadramento
TITULOS PUBLICOS 34.745.228,46 9.97% 0,00% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a’
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDAFIXALP D+0 Mo hd 2.107.497 66 061% 412 0,05% Artigo 7° Incigo |, Alinea' b '
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO D+0 Nao ha 21.822,99 0,01% 2,063 0,00% Artigo 7° Incleo |, Alinea'b '
BANRISUL FOCO IMA-E FI RENDA FIXA LP D+1 Mao hd 16.290.217,23 4,39% 500 4,53% Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b’
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA P.. D+3 Mao ha B7.692.17213 19,43% 687 1,03% Arligo 7%, Inciso |, Alinea' b’
BB [MA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP. D+1 Méo ha 54 343 070,45 15.60% Ta2 1.08% Artigo 7%, Inciso |, Alinea'b "
BB [RF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVI D+0 Mo hd 3456477 78 0.99% 1141 0,04% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b*
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIxXA PREVIDENCIAR.. D+0 15/08/2024 2.124.136,05 0.61% 82 0,96% Arigo 7°. Inclso |, Alinea ' b
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDAFL.. D+0 16/08/2024 12.477.302,37 3.58% 105 243% Artigo 7° Inciso |, Alinea' b
CAIXA BRASIL 2024 |V TITULOS PUBLICOS FI RENDAF .. D+0 15/08/2024 1.300.396,21 0.37% 308 0,03% Arligo 7° Inciso |, Allnea' b '
CAIXA BRASIL 2028 X TITULOS PUBLICOS FI RENDAFL... D+0 Maa hd 14.966.841,64 4.30% 64 3.40% Artigo 7° Inclso | Alfnea ' b
CAIXA BRASIL 2032 X TITULOS PUBLICOS FI RENDAFL.. D+0 Méa hé 39.587.110.11 1,36% 24 9,55% Arfigo 7°, Inclso |, Alinea' b '
CAIXA BRASIL 2035 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITA... D+0 Néo ha 38.291.513,73 10,99% 12 40,38% Artigo 7° Inciso |, Alinea ' b
CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA D+0 Nao ha 10.048.289,00 2.88% T 0.21% Artigo 7° Inciso |, Alinea' b
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 24 TITULOS PUBLICOS FI RE... D+0 Mao hd 2.663.689,09 0,76% 820 0,06% Artigo 7° Inciso |, Alinea ' b*
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... D40 Mo hd 4.741.744,84 1,36% 763 0:11% Artigo 7° Incigo |, Alinea'b "
CALXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 Mio hd 336.958,90 0,10% 1.168 0,00% Artigo 7° Incigo |, Alinea' b
CALXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX. .. D+0 Mao ha 13.010.029,13 3,73% 430 0.86% Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' b "
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO D+0 Mo hd 41.141,28 0,01% 1.007 0,00% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a*
BB IMA-B Fi RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+1 Mo hd B.196.721,17 2,36% 238 0.,97% Artigo 7°, Inciso Il Alinea 'a*

Produte | Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enguadramento
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADOC DI PREVIDE... D Nao hd 4 829681 28 1,38% 1.148 0,03% Artiga 7°, Inciso |Il, Alinea“a '
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIM... D+ Mao hd 191.264 14 0,05% 361 0.02% Artigo 7, Ineise (I, Alinea‘a '
CALXA BRASIL F| RENDA FiXA REFERENCIADO DILP D=0 MNao ha 7.938.135,56 2,28% 1.011 0,05% Artiga 7°, Incigo I, Alinea“a '
BB IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO... D+30 ou... Mao ha 8.555.488, 11 2.46% 44 303% Artigo 7, Inciso V, Allnea'b*
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGO... D+33 Mao hé 1.353.449.15 0,39% 151 013% Artlge 8, Ineiso |

Total para calculo dos limites da Resolugao 348.330.279,56

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS 596.607,50 Artigo 6°

PL Total 348.926.887,06

A carteira de investimentos do PREVIJUI esta segregada entre os segmentos de renda fixa e renda
variavel, sendo 99,61 % e 0,39 %, respectivamente; ndo ultrapassando, portanto, o limite de 30%
permitido pela Resolu¢cdo CMN n°4.963/2021 para o segmento de renda variavel.

5.2. ENQUADRAMENTO

Segmentos Enquadramento Resolugéo CMN n° 4.963/2021 Epquadramento pela PI
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado
Enquadramento por Instituicdo Financeira N/A N/A
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Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolu¢do CMN n2 4.963/2021
e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramentos
ativos.

Obs. o saldo em conta corrente no valor de RS 596.607,50 refere-se ao valor de mercado das acdes
do banco Banrisul.

5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

.-A_ INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE UUT - PREVIIUI - CONSOLIDADO
mog‘é?co Relawrio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/06/2024
Retomo e Meta de il no ano de 2024

Més Saldo Anterior Aplicagées Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum  Retorno Més Retorno Acum  MetaMés ~ MetaAcum  Gap Acum VaR
Janairo. 321.353.289,62 18.843.724,33 13.545.659,91 320.335.066,07 1.683.612,03 1.683.612,03 0,54% 051% 0,86% 0,86% 59,61% 0,63%
Feversira 320.335.088,07 15,909 500,05 12.326.989,37 335.128.472,52 2.210.805.77 3.894.507.80 0,86% 1,18% 1,21% 2,00% 56,64% 0,66%
Margo 335.128.472.52 14.774.853,90 12.005.124,80 330.856.088 84 1.957.867.22 5.852.385,02 0,58% 1.7T% 0.56% 2,66% 66,50% 0,58%
Abil 339 856.088,84 48.772.551.90 4B.383.637.03 340.404 648 59 -1.750:355,11 4.102.039,81 -0,51% 125% 0,82% 3,50% 35,81% 1,09%
Maia 340.494.648,69 160.492.180.99 158.084.600.52 346.302.430 48 3.490.210.32 7.582.250.23 1,02% 2.28% 0,88% 441% 51.50% 1.27%
Junha 346.392.430,48 16.613.463,37 14.254.920,99 348.330.279,56 -420.702:30 TAT1.547,83 -0,12% 2,15% 0,61% 5,05% 42.64% 1.28%

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar que
todos estdo alinhados as expectativas, considerando o cendario econémico atual, bem como os riscos
atrelados a eles.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no més retorno negativo de
0,13%, representando um montante de RS 444.325,51 (quatrocentos e quarenta e quatro mil,
trezentos e vinte e cinco reais com cinquenta e um centavos).

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagtes Resgates Salde Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%]} Instit Var - Més

CAIXA BRASIL 2024 |V TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIX... 1.285 4582 42 0,00 0,00 1.300.396 21 14.903,79 1,16% 1.16% 0,48%
CAIXABRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 12.334.603,19 0,00 0,00 12.477.302,37 142.699,18 1,16% 1,16% 0.48%
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2099 854,24 0,00 0,00 2.124.136.05 24 281 81 1.16% 1.16% 0,48%
TITULOS PUBLICOS 34.446.953,39 0,00 0,00 34.745.228 46 208.275,07 0,87% - -

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADD DI PREVIDENC.. 5.821.27527 166.200,59 1.198 063,50 4.829.681 28 40 268 82 0,67% 0.79% 0,02%
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXALP 97517581 1.118.464,28 0,00 2.107.497 66 13.857,57 0,66% 0.79% 0,01%
CAIXABRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1.541.334,00 6.347.815,52 0,00 7.938.135,56 48.986,04 0,62% 0,82% 0,02%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIX... 334.921.17 0.00 0.00 336.958.90 203773 0.61% 0.61% 0.25%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE... 3.435 676,55 0,00 0,00 3.456.477,78 20.801,23 061% 061% 0,24%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 19.957.85 21.290,51 333N 41.141.28 226,83 0,55% 0.71% 0,01%
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE... B7.433.939 48 0,00 0,00 67.692.172,13 268.232 65 0,38% 0,38% 0,47%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 54.140 662 47 0,00 0,00 54.343.070.45 202.407 58 0,37% 0.37% 0.,81%
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 14.992.70 228.473,92 22229778 21.822.99 664,12 0.27% 063% 0,01%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND... 2.658.400 47 0,00 0,00 2.663.589.09 518812 0,20% 0.20% 0.58%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 10.031.190,52 0,00 0,00 10.048.289,00 17.098 48 0,17% 0,17% 0,88%
CAIXABRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPL... 191.184 81 8.731.218,55 B8.734.704,89 191.264.14 3.56567 0,04% 0,71% 0,00%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA ... 17.152 686,21 0,00 4.099.520,94 13.010.029,13 43,136 14 -0,25% 0,32% 1,71%
CALXABRASIL 2028 X TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA 16.031.743 58 0,00 0,00 14.986.6841 64 -0,30% 0.30% 1.57%
BB IPCA lll F| RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO F... 8.592.785 45 0,00 0,00 8.565.480,11 37.206,34 -0, 43% 0.43% 1,69%
BANRISUL FOCO IMA-B FI RENDA FIXA LP 15.440.013,32 0,00 0,00 15.280.217,23 -148,796 08 0,97 % 0,87 1,85%
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Ativos Renda Fixa
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAXABRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXABRASIL 2032 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CADUA BRASIL 2035 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA.

Total Renda Fixa

PREVIJUI - Instituto de Previdéncia dos Servidores

Publicos do Municipio de ljui

Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno (R§)
8.277.819.36 0,00 0.00 B.196.721.17 £1.188,18
4785 404 12 0,00 0.00 4.741.744 54 47 659,18

40.088.021.,96 0,00 0.00 39.587.110.11 -500.811,85

38.924 424 71 0,00 0.00 38.291.51373

345.062.613,54 16.613.463,37 14.254.920,99 346.976.830,41

Retorno (%) (%) Instit Var - Més

-0,98% 0,98% 1.88%
-1,00% 1,00 1.90%
1,.25% 1.25% 220%
-1,63% 1.8 261%
0,13% 1.27%

Os fundos de investimentos classificados no segmento de renda varidvel apresentaram no més
retorno positivo de 1,78%, representando um montante de RS 23.623,21 (vinte e trés mil, seiscentos
e vinte e trés reais com vinte e um centavos).

Ativos Renda Varidvel

CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES

Total Renda Varidvel

Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno (R$)
1.329.825,94 0,00 0,00 1.353.449,15 2362321
1.329.825,94 0,00 0,00 1.353.449,15 23.623.21

Retorno (%) (%) Instit Var - Més
1.78% 1.78% 5.20%

1,78% 5,20%

No consolidado, o resultado foi negativo em 0,12%, ou RS 420.702,30 (quatrocentos e vinte e mil,
setecentos e dois reais com trinta centavos).

5.4. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do PREVIJUI, tem como
prestadores de servigcos de Administracdo e Gestdo os:

ADMINISTRADORES

BANRISUL CORRETORA: 5,00%

TESOURO NACIOMAL (TITULOS
PUBLICOS): 9.97%

CAIXA ECONOMICA FEDERAL: 42,18%

GESTORES

42 8%

BB GESTAD DE RECURSOS DTVM:
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BANRISUL CORRETORA: 5,00%

TESOURO NACIOMAL (TITULOS
PUBLICOZ): 9,57%

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM:

42,84%
CALA ASSET: 42,18%
Sub-zegmento Valor % Caracteristica
TITULOS PUBLICOS 3474522846  996% < TITULOS PUBLICOS - RS 34.745.228,46 - 9,9577%
GESTAO DURATION T7.740.461,13  2228% % GESTAO DURATION - R§ 77.740.461,13 - 22,2799%
CREDITO PRIVADO 8.555.489,11 245% % CREDITOPRIVADO - R$ 8.555.489,11 - 2,4519%
VERTICE LONGUISSIMO 38.291.513,73 10,97% < LONGUISSIMO PRAZO - R§ 38.291.513,73- 10,9741%
IMA-B 28.228.683,34  8,09%
) $ LONGO PRAZO - R$ 67.815.793,45 - 18,4355%
VERTICE LONGO 39.587.110,11  11,35%
IRF-M 13.010.029,13  3.73%
IMA-B 5 54.343.07045  1557%
$ MEDIO PRAZO - RS 85.003.530,31 - 24,3614%
IDKA IPCA 2A 2.663.589,09  0,76%
VERTICE MEDIO 14.986.841,64  4,30%
IRF-M 1 3.793.43668  1.09%
CDI 15.129.542.91  4,34%
% CURTO PRAZO - R$ 35.421.421,72 - 10,1515%
DISP. FINANCEIRA 50660750  0,17%
VERTICE CURTO 15.901.834,63  4,56%
ACOES - DIVIDENDOS 1.353.449,15  0,39% % ACGOES - RS 1.353.449,15 - 0,3879%

Retratando uma gestdo CONSERVADORA, a carteira de investimentos do PREVIJUI apresenta uma
considerdvel exposicdo em fundos de investimentos compostos por 100% em titulos publicos,
pulverizados em vértices de curto e médio prazos.

Além de fundos de que aplicam diretamente em titulos publicos federais, o PREVIUI investe
diretamente em NTN-B (Nota do Tesouro Nacional, serie B).

Os fundos de investimentos classificados como gestdo de duration também estdo presentes no
portfélio, com 22,28 % do PL do PREVIJUI.

No ambito da renda varidvel, a carteira de investimentos apresenta uma pequena exposicao em

fundos de investimentos em a¢des e multimercados.
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O PREVUUI conta com ac¢des da Banco do Estado do Rio Grande do Sul — Banrisul em carteira. As
acoes sdo do tipo ON (Ordinaria) e PNB (Preferencial serie B);

BRSR3 (ON) —31.558

BRSR6 (PNB) — 18.960

5.6. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE

Investimentos x Meta de Rentabilidade

0 i 2 3 4 5

B Investimentos [l IPCA + 5,16% a.a.

A meta atuarial no més atingiu 0,61%.

5.7. EVOLUCAO PATRIMONIAL

Evolucao do Patriménio

Jun 2024
360.000.000,00
@ Patrimbnio: 348.926.887,06 .

(]

20.000.000,00

(=]

280.000.000,00

Patrimdnio (R§)

240.000.000,00

200.000.000,00

2021 Jul '21 2022 Jul 22 2023 Jul 23 2024 | Jun 2024

No més anterior ao de referéncia, o PREVUUI apresentava um patrimdnio liquido de RS
346.962.220,44 (trezentos e quarenta e seis milhGes, novecentos e sessenta e dois mil, duzentos e
vinte reais com quarenta e quatro centavos).
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No més de referéncia, o PREVIJUI apresenta um patriménio liquido de RS 348.926.887,06 (trezentos
e quarenta e oito milhdes, novecentos e vinte e seis mil, oitocentos e oitenta e sete reais com seis
centavos).

5.8. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R§) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXABRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 1.286.492 42 0,00 0,00 1.300.396.21 14.903,79 1,16% 1,16% 0,48%
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 12.334.603.19 0,00 0,00 12.477,302.37 142.699,18 1,16% 1.16% 0,48%
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FixA PREVIDENCIARIO 21099 854 24 0,00 0,00 2124.136.05 2428181 1,16% 1,16% 0,48%

TiTULOS PUBLICOS 34 446,953,389 0,00 0,00 34.745228 48 288.275,07 0,87% - -

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC... 5.821.27527 166.200,59 1.198.063,50 4.820.681.28 40.268,92 0,67% 0,79% 0,02%
BANRISUL ABSOLUTC FI RENDA FIXALP 975.175,81 1.118.464 28 0,00 2.107.497 66 13857 57 0,66% 0,79% 0,01%
CAIXABRASIL FI RENDA FiXA REFERENCIADO DI LP 1.541.33400 6.347.81552 0,00 7.938.135.56 48.986,04 0,62% 0,82% 0,02%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLIGOS FI RENDA FIX... 33492117 0,00 0,00 336.958.90 203773 0,61% 0.61% 0,25%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE... 3.435.676,55 0,00 0,00 3456.477.78 20.801,23 0,61% 0.61% 0.24%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 19.957 85 21.28051 33391 41.141.28 226,83 0,55% 0,71% 0,01%
BB ALOCAGAQ ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE.. 67.433.930,48 0,00 0,00 67.692.172,13 258.232,656 0,38% 0,38% 0.47%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 54,140,662 47 0,00 0,00 5434307045 202 407 58 0,37% 0,37% 0,81%
BANRISUL AUTOMATICO F1 RENDA FIXA CURTO PRAZO 14.992 70 22847392 22229775 2182289 654,12 0,27% 0,63% 0,01%
CALXA BRASIL IDKA IPCA 20 TITULOS PUBLICOS Fl REMD... 2.658.400,97 0,00 0,00 2.663.580,00 5.188,12 0,20% 0,20% 0.98%
CAIXABRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 10.031.190,52 0,00 0,00 10.048.289,00 17.008.48 0,17% 0.17% 0,88%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPL. 181,184 81 B.731.218 55 B.734.704 B9 181.264.14 356587 0,04% 0.71% 0.00%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA ... 17.152.686,21 0,00 4.099.620,94 13.010.029,13 -43.136,14 -0,25% 0,32% 1,71%
CAIXA BRASIL 2028 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 15.031.743 58 0,00 000 14.986.841.64 ~44.901,94 0.30% 1,57%
BB [PCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO P. B.592 785 45 0,00 0,00 &.555 489 11 -37 286,34 -0,43% 0.43% 1,58%
BANRISUL FOCO IMA-B FI RENDA FIXALP 165.440.013 32 0,00 0,00 156.290.217.23 -149.796,09 0.,97% 0.97% 1,85%

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (RS) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 8.277.919,36 0,00 0,00 B.196.721,17 £1.198,18 -0,98% 1,89%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA .. 4.785 404 12 0,00 0,00 4.741.744 84 47.655,18 =1,00% 1,00 1,80%
CALXA BRASIL 2032 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 40.088.021 96 0,00 0,00 39.587.110.11 -500.911,85 -1,25% 2.20%
CAIXA BRASIL 2035 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA.. 38.924 424 T1 0,00 0,00 38.291.513,73 -632.910,98 -1,63% 1,83 281%
Total Renda Fixa 345.062.613,54 16.613.463,37 14.254.920,99 346.976.830 41 -0,13% 1.27%

Ativos Renda Varidvel Saldo Anterior AplicagGes Resgates Saldo Atual Retorno (R§) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES 1.329.825 54 0,00 0,00 1.353.449,15 2362321 1,78% 1,78% 5,20%
Total Renda Varidvel 1.329.825,94 0,00 0,00 1.353.449,15 23.623.1 1,78% 5,20%

No més de referéncia, houve movimenta¢des financeiras no seguimento de renda fixa, na
importancia total de:

Para o segmento de renda fixa:

e RS 16.613.463,37 em aplicacdes e
e RS 14.254.920,99 em resgates

Para o segmento de renda varidvel:

e RS 0,00 em aplicacbes e
e RS$ 0,00 em resgates

No ambito geral, as movimentacdes financeiras representaram o montante de:
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e RS 16.613.463,37 em aplicacdes e
e R$14.254.920,99 em resgates

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante apresentado foi

de:

e -RS$444.325,51 em retorno no segmento de renda fixa, equivalente a -0,13 %;

e RS 23.623,21 em retorno no segmento de renda varidvel, equivalente a 1,78 % e;

e RS$ 0,00 em retorno no segmento de investimentos no exterior, equivalente a 0,00%.

5.9. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

CNPJ

14.508.643/0001-55
13.077.415/0001-05
13.077.418/0001-49
01.353.260/0001-03
14.508.643/0001-55
14.508.605/0001-00
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
01.353.260/0001-03
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
14.508.643/0001-55
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
21.743.480/0001-50
01.353.260/0001-03
03.737.206/0001-97
03.737.206/0001-97
14.508.643/0001-55
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.418/0001-49
13.077.418/0001-49
14.508.643/0001-55
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.418/0001-49
13.077.418/0001-49
13.077.418/0001-49

Fundo

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

Data

28/06/2024
28/06/2024
28/06/2024
27/06/2024
27/06/2024
27/06/2024
27/06/2024
27/06/2024
27/06/2024
26/06/2024
20/06/2024
17/06/2024
17/06/2024
14/06/2024
13/06/2024
13/06/2024
11/06/2024
11/06/2024
11/06/2024
11/06/2024
10/06/2024
10/06/2024
10/06/2024
10/06/2024
10/06/2024
10/06/2024
10/06/2024
10/06/2024
10/06/2024
10/06/2024
07/06/2024
07/06/2024
07/06/2024
07/06/2024
07/06/2024
07/06/2024
05/06/2024

Tipo
Resgate
Aplicacdo
Resgate
Aplicacdo
Aplicacdo
Resgate
Aplicacdo
Aplicacdo
Aplicacdo
Aplicagdo
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate
Aplicacdo
Aplicacdo
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate
Aplicacdo
Aplicacdo
Aplicacdo
Aplicacdo
Resgate
Aplicagdo
Aplicacdo
Resgate
Resgate
Aplicacdo
Aplicacdo
Aplicagdo
Resgate
Resgate
Aplicacdo
Resgate
Resgate

Valor
13.914.460,96
H76,11

%5 .674,30
%6.176,17
"4.099.520,94
".099.520,94
A1,72

53,76
74.275,44
742,30
522.297,75
5,16

R1,72
22,95
Rs,16

A1,72
F174.485,78
n1,72

58,60

n1,72
".118.464,28
522.297,75
%6.132.815,52
$15.000,00
"4.645.758,15
n1,72

3,44

n1,72
"1.096.440,78
M42.321,48
".631.697,61
"15.809,14
58,60

R1,72
53.879,11
"90.285,23
%5.663,19

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes tragadas na Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio de 2024, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos,
sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.
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6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 1,28 % para o més de
referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 1,27 % e
segmento de renda variavel é 5,20%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do PREVIJUI estd em
conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PAI de 2024,
nao havendo, portanto, necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prépria PAI.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do PREVIJUI ndo possui fundos de investimentos que possuem ativos de
crédito ou sdo fundos de investimentos de crédito.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 85,49 % para auxilio no cumprimento das
obrigacdes do PREVIUI. (TPF marcado na Curva e fundos “vértice)*

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

N3o foram solicitados Relatdrios de Andlise de Carteira no més de referéncia analisado pelo PREVIJU[
a Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

N3o foram solicitados Analises de Fundos de Investimentos no més de referéncia pelo PREVIUI a
Consultoria de Investimentos contratada.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
N3o houve processo de credenciamento analisados para o més de referéncia.
10. PLANO DE CONTINGENCIA

N3o hd processo de contingéncia aberto para atualizacdo do acompanhamento ou em
processo de abertura para apuragao de “excessiva exposi¢ao a riscos ou potenciais perdas dos
recursos”.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente
disponibilizou para os membros do Comité de Investimentos pudessem analisa-lo e pontuar suas
consideracdes.

As alteragdes demandada e de comum acordo entre os membros do Comité de Investimentos, foram
formalizadas e encaminhadas ao gestor dos recursos, que promoveu sua atualizagdo/retificacdo.

1N ; ~ . ; . N
Diz-se que os titulos sdo marcados na curva de juros quando o seu valor é atualizado diariamente pela taxa
contratada no investimento, independentemente do valor que estejam negociados no mercado.
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Este parecer, apds sua atualizacdo/retificacdo, foi novamente submetido previamente aos membros
do Comité de Investimentos para nova analise, ndo havendo novas alteraces/retificacdes.

Em relacdo a carteira de investimentos do PREVIJUI entendemos que devemos manter os atuais
81,10 % (art. 79, I, “b”) dos recursos em fundos de investimento compostos por 100% titulos
publicos, atrelado a vértices de curto, médio e longo prazos e os atuais 22,28 % em fundos de
investimentos classificados como de gestdo duration. Em se tratando de novos recursos entendemos
gue devemos aloca-los nestes mesmos fundos de investimentos, dando prioridade ao do segmento
CDI, devido aos as expectativas para SELIC continuar acima dos 10% ao ano nos proximos meses, o
que deve favorecer tais ativos.

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE 1JUI - PREVIIUI - CONSOLIDADC
il - Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/06/2024

mosaiCco

Carteira de Tftulos Priblicos no més de (Junho / 2024)

Titulos Publicos Vencimento Compra Qtde P.U. Compra P.U. Atual $ Pago $ Atual Marcagio
NTN-B - Nota do Tescuro Nacional - Sdrie B 15/08/2026 12016 5.000 2931545378 4373517376 14,657 726,89 21.867.586,58 Curva

NTN-B - Nota do Tesouro Nacicnal - Série B 15/05/2035 1112016 3.000 3.01,785820 4.320,17284 9.035.357 46 12.960.518,52 Curva

Para os vértices de médio prazo, entendemos que uma exposicdo de até 10,15 % e para os vértices
de curto prazo, representados pelos fundos de investimentos referenciados em CDI e IRMF-1,
possam ser elevados tendo em vista aos titulos pds-fixados serem atrativos com manutengdo da
SELIC nos niveis atuais, evitando, assim, volatilidade no portfélio.

Quanto a renda variavel, entendemos que uma exposi¢cdo de 0,66 % (incluindo saldo em agbes do
BANRISUL), por ora, reflete em um conservadorismo adotado pelo PREVIIUI diante das incertezas de
curto prazo que ocorrem no mercado financeiro atualmente.

As acdes do Banrisul fecharam o ultimo pregdo do més de junho/2024 com as seguintes cotac¢des:
BRSR3 (ON): RS 12,05 (x 31.558 = RS 380.273,90)
BRSR6 (PNA): RS 12,05 (x 18.960 = 228.468,00)

Embora a exposicdo maxima prevista em renda varidvel seja de 30% e atualmente nossa carteira estd
com 0,66 %, e por entendermos que no longo prazo os recursos neste segmento serdo os que
ajudardo a honrar os compromissos futuros.

Entendemos no contexto geral do parecer proferido que apds analise, ndo haver indicios ou nimeros
que prejudiqguem a aprovagdo das sugestdes apresentadas e assim, APROVADO este parecer, por
estarem em concordancia com o que foi definido e analisado na reunido do Comité de Investimentos
datada de 12 de julho de 2024.

Este parecer devera ser submetido ao Conselho Administrativo para sua deliberagdo e submetido ao
Conselho Fiscal para a deliberacao de sua efetividade.
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