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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Competéncia de janeiro de 2025
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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
AplicacBes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberacdo e analise, promovido por este Comité
de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatorio de analise completo da carteira de
investimentos, fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema préprio
de gerenciamento e controle, onde completa: carteira de investimentos consolidada;
enquadramento perante os critérios da Resolugdo CMN n? 4963/2021 e suas alteragdes; retorno
sobre ao investimentos; distribuicdo dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos
por subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugao
patrimonial e retorno dos investimentos apds as movimentagdes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO |
Balango Orgamentario ANEXO I

3. ANALISE DO CENARIO
INTERNACIONAL

A economia dos EUA mantém crescimento robusto, com mercado de trabalho préximo ao pleno
emprego. Apesar de sinais de desaceleracdo na criacdo de vagas no terceiro trimestre, os ultimos
indicadores mostram estabilidade. A inflagdo surpreendeu para baixo em dezembro, mas segue
acima da meta do Fed, que manteve os juros estaveis em janeiro e sinalizou cortes apenas diante de
gueda consistente da inflacdo ou piora no emprego.

No campo politico, o governo Trump 2.0 gera incertezas, priorizando medidas migratérias mais
rigidas e ameacas tarifarias contra México, Canada e China. Essas tarifas podem desacelerar o
crescimento e pressionar a inflacdo. Por outro lado, possiveis cortes de impostos e menor regulagdo
podem estimular a economia, mas uma definicdo fiscal sé deve ocorrer no segundo semestre.

NACIONAL

No Brasil, a auséncia de noticias negativas reduziu os prémios de risco, refletindo na curva de juros e
no cambio. Os fundamentos econémicos seguem inalterados, com demanda doméstica aquecida e
inflagdo pressionada. Boletim Focus projeta IPCA préximo a 5,60 % em 2025, impulsionado
principalmente pelos ntcleos de servicos.

Embora haja preocupag¢des com uma desaceleragdo econémica no curto prazo, fatores como a queda
da renda disponivel e efeitos atipicos de calendario podem ter amplificado essa percepg¢do. Para
2025, espera-se uma politica fiscal neutra, mas 2026 deve ser marcado por forte expansao fiscal
devido a medidas como a isen¢do do IR até RS 5 mil. Isso exigird uma politica monetaria mais
restritiva, ainda assim insuficiente para trazer a inflagdo a meta de 3%.
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4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il, o balanco orcamentério de janeiro/2025 que
demonstra que as contribuicdes repassadas dos servidores estdo de acordo com a legislagao vigente,
somado a Parte Patronal das Contribui¢cdes do Fundo Previdenciario.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

% INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE IIUI - PREVITUIL - CONSOLIDADO
—-— Relatdrio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/01/2025

Carteira lidada de investi - base (Janeiro / 2025)
Produte [ Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento
TITULOS PUBLICOS 35.853.628,13 9.37% 0.00% Artigo 7° Inciso |, Alinea a
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXALP D+ MNao ha 10.887.962,96 2,85% 465 0.19% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO D+0 Mao ha 3.203,53 0,00% 2.260 0,00% Artige 79, Inciso I, Alinea b
BANRISUL FOCO IMA-B FI RENDAFIXALP D+1 MN&o ha 15.180.487,77 3.97% 384 6,17% Artigo 79, Inciso I, Alinea b
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP o+ MNao ha 1.080.354,11 0.28% 695 0,03% Artigo 7°, Inciso I, Alinea b
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVI.. D+0 MNao ha '59.689.380,98 15,60% 1.1 0,70% Artigo 7°, Inciso I, Alinea b
CAIXA BRASIL 2028 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FI D+0 15/08/2028 15.026.188,43 3.93% 7 2.88% Astige 79, Inciso I, Alinea b
CAIXA BRASIL 2032 X TITULOS PUBLICOS FI RENDAFI... D+0 Nao ha 38.128.815,51 9.97% 26 9,31% Artigo 7° Inciso I, Alinea b
CAIXA BRASIL 2035 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITA. D+0 MNao ha 36.415.904,59 9.52% 16 33,98% Artigo 7%, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA D+0 MNao ha 4.080.731.66 1.07% 618 0.11% Artigo 7°, Inciso I, Alinea b
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RE. D+ MNao ha 2.782.906,57 0,73% ™1 0,08% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIX... D+0 Nao ha 2.655.439,89 0.89% 589 0,10% Artigo 7°, Inciso I, Alinea b
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF. D+0 Nao ha 8.406.073,31 2,20% 1.127 0,10% Artigo 7°, Inciso I, Alinea b
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... D+ Mao ha 4.469.915,32 1.17% 329 0.38% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXAP... D+3 MNao ha 4.010.516.03 1.05% 587 0.08% Artige 7° Inciso lll, Alinea a
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO D+o Mao ha 10.724,07 0.00% 1.058 0.00% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO O+ MNao ha 1.265.748,99 0,33% 190 0,23% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADC DI PREVIDE.. D+ Nao ha 86.641.369,76 1.275 0,42% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP D+ Mao hé 47.578.019,84 12,44% 1.188 0,23% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
BB INFLAGAO FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO. .. D+30 ou. MNao ha 6.959.436,76 1.82% 23 5,03% Artigo 7°, Ingiso V, Alinea b
Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % 8/ PL do Fundo Enquadramento
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGO. D+33 Nao ha 1.385.565,60 0,36% 146 0.14% Arfigo 8° Inciso |

Total para célculo dos limites da Resolugéo 382.532.433,81
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS 583.593,77 Artigo 6°

PL Total 383.116.027,58

A carteira de investimentos do PREVIJUI estd segregada entre os segmentos de renda fixa e renda
variavel, sendo 99,64 % e 0,36 %, respectivamente; nao ultrapassando, portanto, o limite de 30%
permitido pela Resolu¢gdo CMN n°4.963/2021 para o segmento de renda variavel.

5.2. ENQUADRAMENTO

Segmentos Enquadramento Resolugdo CMN n° 4.963/2021 Epquadramento pela PI
Renda Fixa Desenquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado
Enquadramento por Instituigdo Financeira N/A N/A
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Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolu¢gdo CMN n2 4.963/2021
e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos haver desenquadramentos
ativos.

e BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP CNPJ: 13.077.418/0001-
49

Art. 18. As aplicagbes em cotas de um mesmo fundo
de investimento, fundo de investimento em cotas de
fundos de investimento ou fundo de indice ndo
podem, direta ou indiretamente, exceder a 20% (vinte
por cento) das aplicacbes dos recursos do regime
proprio de previdéncia social.

Os investimentos neste fundo ultrapassaram 20% do patrimonio liquido do RPPS.

Obs. o saldo em conta corrente no valor de RS 583.593,77 refere-se ao valor de mercado das acSes
do banco Banrisul.

5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE UUI - PREVIJUL - CONSOLIDADO
b, - Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2025

MmOosaico

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2025

Més Salde Anterior Aplicagdes Resgates Salde no Mis Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR

Jangiro 371.771.427,59 18.381.156,00 11.982.186,70 382.532 433,81 4.362.036,92 4.362 036,92 1.15% 1.15% 0,60% 0,80% 181,85% 1.12%

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar que
todos estdo alinhados as expectativas, considerando o cendrio econémico atual, bem como os riscos
atrelados a eles.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no més retorno positivo de
1,14%, representando um montante de RS 4.297.663,01 (quatro milhdes, duzentos e noventa e sete
mil, seiscentos e sessenta e trés reais com um centavo).
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE UUI - PREVIIUT - CONSOLIDADO

Relatério de Anilise, Enguadramentos. Rentabilidade ¢ Risco - Base: 31/01/2025

Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicagtes e resgates) no més de Janeiro/2025

Ativos Renda Fixa
GAIXA BRASIL 2028 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA ...
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND...
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP
BB INFLAGAO FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO P..
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE..

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC...

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA .
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIX...
BANRISUL FOCO IMA-B FI RENDA FIXA LP

BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDAFIXALP

TITULOS PUBLICOS

CAIXA BRASIL 2035 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL 2032 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

Ativos Renda Fixa
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPL...

Total Renda Fixa

Saldo Anterior
14.651.442,34
4.550.187 B4
2.727.726,90
1.060.676,11
8.514.103,54
4.029.343,00
54.468.627 69
3.962 474 54
82.979.075,19
51.298.060,37
2628.118,28
4.641.950,92
15.035.442,76
1.253.219,62
8.282.185,83
35.528.975,79
36.132.431,32
37.843.605,73
42.559,35

512.383,87

Saldo Anterior

7.629,11

370.450.235,90

Aplicagbes

4.500.000,00
0,00
2.767.862,75
194.083,64
0.00
3.678.000,00
0,00

0,00
2.501.630,25

0,00

4.430.908,54

Aplicagdes
308.570,82

18.381.156,00

Resgates
0,00
194.083 B4
0,00
0,00

2.000.000,00

30.483,11

4.486.149 .54

0.00
0,00
0,00
0,00
0,00
39.482 54

4.935.640 95

Resgates
316.346,92

11.982.186,70

Saldo Atual
15.026.188,43
4.489.915,32
2.782.906,57
1.080.354,11
6.959.436,76
4.080.791,66
59.689.380,98
4.010.516,03
86.641.369,76
47 578.019,84
2.655.439,89
8.406.073,31
15.190.487,77
1.265.748,99
10,887.962,96
35.853 628,13
36.415.904,59
38.128.815,51
3.203,53

10.724,07

Saldo Atual
0,00

381.146.868,21

Retorno (R$)
374.746,0%
113.811,32

8517967
19.678,00
145.333,22
61.442.66
720.753,29
48.041,49
924.814,83
552.02537
27.321,61
86.122,39
155.045,01
12.529,37
104.146,88
32485234
283.473,27
285.209,78
126,72

3.062,61

Retorno (RS)
146,99

4.297.663,01

Retorno (%) (%) Instit Var - Més
2,56% 2,56% 1,97%
2,50% 256% 1,82%
2,02% 2,02% 1,25%
1,86% 1,86% 1.15%
1,65% 1,88% 1,58%
1.52% 1.52% 0.67%
1,22% 1,26% 0,29%
1.21% 121% 0,33%
1,08% 1,10% 0,03%
1.07% 1,08% 0,02%
1,04% 1,04% 2,42%
1,04% 1,25% 0,268%
1,03% 1,03% 241%
1,00% 1,00% 241%
0,87% 1,05% 0,05%
081% -

0,78% 0,78% 3,46%
0,75% 0,75% 3.31%
0,30% 0,82% 0,02%
0,06% 08%% 0,04%
Retorno (%) (%) Instit Var - Més
0,05% 0,92% 0,01%
1,14% 1,10%

FUNDOS DE RENDA FIXA

Os fundos de investimentos classificados no segmento de renda varidvel apresentaram no més
retorno positivo de 4,87%, representando um montante de RS 64.373,91 (sessenta e quatro mil,
trezentos e setenta e trés reais com noventa e um centavos).

Ativos Renda Varidvel Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES 1.321.191,69 0,00 0,00 1.385.565 60 84373 81 4 87% 4.87% 7.59%
Total Renda Varidvel 1.321.191,69 0,00 0,00 1.385.565,60 64.373,91 4,87% 7,59%

No consolidado, o resultado foi positivo em 1,15%, ou RS 4.362.036,92 (quatro milhdes, trezentos e
sessenta e dois mil, trinta e seis reais com noventa e dois centavos).

5.4. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do PREVIJUI, tem como
prestadores de servicos de Administracao e Gestao os:

ADMINISTRADORES
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BANRISUL CORRETORA: 6,82%

TESOURQ NACIONAL (TITULOS
PUBLICOS): 9,37%

CAIXA ECONOMICA FEDERAL: 42,07%

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM:
41,74%

GESTORES

BANRISUL CORRETORA: 6,82%

TESOURO NACIONAL (TiTuLOS
PUBLICOS): 9,37%

CAIXA DTVM: 42,07%

BB GESTAQ DE RECURSOS DTWM:
41,74%

5.5. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR SUBSEGMENTO
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Sub-segmento Walor % Caracteristica

TITULOS PUBLICOS 35.853.628,13 9,36% < TITULOS PUBLICOS - R$ 35.853.628,13 - 9,3584%
GESTAO DURATION 8.101.307,69 2,11% < GESTAO DURATION - RS 8.101.307,69 - 2,1146%
CREDITO PRIVADO 6.959.436,76  1,82% % CREDITO PRIVADO - RS 6.959.436,76 - 1,8165%
VERTICE 36.415.904,59 9,51% < LONGUISSIMO PRAZO - R$ 36.415.904,59 -
LONGUISSIMO 9,5052%
IMA-B 19.111.676,65  4,00%

% LONGO PRAZO - R$ 57.240.492,16 - 14,9408%
VERTICE LONGO 38.128.81551  9,05%
IRF-M 448991532  117%
IDKA IPCA 2A 2.782.906,57  0,73%

< MEDIO PRAZO - R$ 23.359.364 43 - 6,0972%
IMA-B 5 1.080.354,11  0,28%
VERTICE MEDIO 15.026.188, 43  3,02%
IRF-M 1 66.005.454 29  17,77%
col 145121.280,16 37,88% < CURTO PRAZO - R$ 213.800.328 22 - 55 B056%
DISP. FINANCEIRA 583.593,77  0,15%
AGOES - DIVIDENDOS 1.385.565,60 0,36% < ACOES -R$ 1.385.565,60 - 0,3617%

Retratando uma gestdo CONSERVADORA, a carteira de investimentos do PREVIUI apresenta uma
consideravel exposicdo em fundos de investimentos compostos por 100% em titulos publicos,
pulverizados em vértices de curto e médio prazos.

Além de fundos de que aplicam diretamente em titulos publicos federais, o PREVIJUI investe
diretamente em NTN-B (Nota do Tesouro Nacional, serie B).

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE UUI - PREVIJUL - CONSOLIDADO
i, - Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade ¢ Risco - Base: 31/01/2025

MosaiCco

Carteira de Titulos Piblicos no més de (Janeiro / 2025)

Titulos Pablicos Vencimento Compra Qtde P.U. Compra P.U. Atual § Pago § Atual Marcagdo
NTN-B - Nota do Tescuro Nacional - Série B 15/08/2026 11/11/2016 5.000 2.931,545378 4.505 455559 14.657.726,89 22527.277.79 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2035 11/11/2016 3.000 3.011,785820 4.450,56256 9.035.357 46 13.351.687,68 Curva

Os fundos de investimentos classificados como gestdo de duration também estdo presentes no
portfélio, com 2,11 % do PL do PREVIJUI.

No ambito da renda varidvel, a carteira de investimentos apresenta uma pequena exposi¢ao em
fundos de investimentos em ag¢des e multimercados.

O PREVUUI conta com ag¢des da Banco do Estado do Rio Grande do Sul — Banrisul em carteira. As
acGes sdo do tipo ON (Ordinaria) e PNB (Preferencial serie B);

BRSR3 (ON) — 31.558

BRSR6 (PNB) —18.960
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5.6. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE

Investimentos x Meta de Rentabilidade

0,60%
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B Investimentos [l IPCA + 5,16% a.a.

A meta atuarial no més atingiu 0,60%.

5.7. EVOLUCAO PATRIMONIAL
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No més anterior ao de referéncia, o PREVIJUI apresentava um patriménio liquido de 372.333.821,06
(trezentos e setenta e dois milhdes, trezentos e trinta e trés mil, oitocentos e vinte e um reais com
seis centavos).

No més de referéncia, o PREVIJUI apresenta um patrimonio liquido de RS 383.116.027,58 (trezentos
e oitenta e trés milhdes, cento e dezesseis mil, vinte e sete reais com cinquenta e oito centavos).
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5.8. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagées Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
GAIXA BRASIL 2028 X TITULOS PUBLIGOS FI RENDA FIXA 14.651.442,34 0,00 0,00 15.026.188,43 374.746,09 2,56% 2,56% 1.97%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA ... 4.550.187 64 0,00 194.083,64 4.469.915,32 113.811,32 2,50% 2,56% 1,82%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND... 2.727.726,90 0,00 0,00 2.782.906,57 55.179,67 2,02% 2,02% 1,25%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1.060.676,11 0,00 0,00 1.080.354,11 19.678,00 1,86% 1,86% 1,15%
BB INFLAGAO FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO P... 8.814.103,54 0,00 2.000.000,00 6.950.438,78 145.333,22 1,65% 1,88% 1,58%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGIGA FIC RENDA FIXA 4.029.349,00 0,00 0,00 4.090.791,66 61.442,66 1,52% 1,62% 0,67%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIG RENDA FIXA PREVIDE. 54.468.627 69 4.500.000,00 0,00 59.689.380,98 720.753,29 122% 1,26% 0,2%%
BB ALOCAGAQ ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE... 3.962.474,54 0,00 0,00 4.010.516,03 48.041,49 121% 1,21% 0,33%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC. 82.979.075,19 2.767.962,75 30.483,11 86.641.969,76 924.814,93 1,08% 1,10% 0,03%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 51.298.060,37 194.083,64 4.486.149,54 47.578.019,84 §52.025,37 1.07% 1,08% 0,02%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA .. 2.628.118,28 0,00 0,00 2.655.439,89 27.32181 1,04% 1,04% 2,42%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX. 4.641.950,92 3.678.000,00 0,00 8.406.073,31 86.122,39 1,04% 1,25% 0,28%
BANRISUL FOCO IMA-B FI RENDA FIXA LP 15.035.442,76 0,00 0,00 15.190.487,77 155.045,01 1,08% 1,03% 2.41%
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.253.219,62 0,00 0,00 1.265.748,99 12.529,37 1,00% 1,00% 241%
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXALP 8.282.185,83 2.501.630,25 0,00 10.887.962,96 104.148,88 0,97% 1,05% 0,05%
TITULOS PUBLICOS 35.528.975,79 0,00 0,00 35.853.628,13 324.652,34 0,91%
CAIXA BRASIL 2035 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA... 36.132.431,32 0,00 0,00 36.415.904,59 283.473.27 0,78% 0,78% 3.48%
CAIXA BRASIL 2032 X TITULOS PUBLIGOS FI RENDA FIXA 37.843.605,73 0,00 0,00 38.128.815,51 285.209,78 0,75% 0,75% 3,31%
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 42.559,35 0,00 39.482,54 3.203,53 126,72 0,30% 0,82% 0,02%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 512.393,87 4.430.808,54 4.935.640,95 10.724,07 3.062,61 0,06% 0,95% 0,04%
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPL 7.629,11 308.570,82 316.346,92 0,00 146,99 0,06% 0,92% 0,01%
Total Renda Fixa 370.450.235,90 18.381.156,00 11.982.186,70 381.146.868,21 4.297.663,01 1,14% 1,10%
Ativos Renda Varidvel Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA EXPERT VINCI| VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES 1.321.191,68 0,00 0,00 1.385.565,60 64.373,91 4.87% 4.87% 7,59%
Total Renda Varidvel 1.321.191,69 0,00 0,00 1.385.565,60 64.373,91 4,87% 7,59%

No més de referéncia, houve movimenta¢des financeiras no seguimento de renda fixa, na
importancia total de:

Para o segmento de renda fixa:

e RS 18.381.156,00 em aplicacdes e
e R$11.982.186,70 em resgates

Para o segmento de renda varidvel:

e R$ 0,00 em aplicacbes e
e RS$ 0,00 em resgates

No ambito geral, as movimentacdes financeiras representaram o montante de:

e R$18.381.156,00 em aplicaces e
e RS 11.982.186,70 em resgates

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante apresentado foi
de:

e R$4.297.663,01 em retorno no segmento de renda fixa, equivalente a 1,14 %;
e RS 64.373,91 em retorno no segmento de renda varidvel, equivalente a 4,87 % e;
e RS 0,00 em retorno no segmento de investimentos no exterior, equivalente a 0,00%.
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5.9. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

PREVIJUI| - Instituto de Previdéncia dos Servidores

CNPJ Fundo Data Tipo Valor
10.740.670/0001-06 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 31/01/2025 Aplicagdo '225.000,00
21.743.480/0001-50 BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 31/01/2025 Aplicagdo ".614,92
13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 31/01/2025 Resgate '6.705,13
13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 31/01/2025 Resgate "13.777,98
13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 31/01/2025 Aplicagdo '957,71
13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 31/01/2025 Aplicagdo 576,11
03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 30/01/2025 Resgate 51.466.149,54
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 27/01/2025 Resgate '39,33
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 27/01/2025 Aplicagdo '677,48
13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 23/01/2025 Resgate '10.000,00
13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 20/01/2025 Aplicagdo 5.000.000,00
14.091.645/0001-91 BB INFLAGAO FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 20/01/2025 Resgate '2.000.000,00
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 15/01/2025 Resgate '125,06
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 14/01/2025 Resgate '1.476,56
14.508.605/0001-00 CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 13/01/2025 Resgate "194.083,64
03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 10/01/2025 Aplicagdo '194.083,64
10.740.670/0001-06 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 10/01/2025 Aplicagdo 13.143.000,00
21.743.480/0001-50 BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 10/01/2025 Aplicagdo '2.497.015,33
01.353.260/0001-03 BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 10/01/2025 Resgate B39.482,54
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 10/01/2025 Resgate 5134.000,00
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 10/01/2025 Aplicagdo H.172,79
13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 10/01/2025 Aplicagdo 7134.000,00
13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 10/01/2025 Aplicagdo 332.728,93
10.740.670/0001-06 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 09/01/2025 Aplicagdo '310.000,00
14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES 09/01/2025 Resgate '310.000,00
14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES 09/01/2025 Resgate '6.346,92
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 09/01/2025 Resgate "170.000,00
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 09/01/2025 Resgate 51.330.000,00
11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 09/01/2025 Aplicagdo '170.000,00
11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 09/01/2025 Aplicagdo 51.330.000,00
14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES 08/01/2025 Aplicagdo '308.570,82
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 08/01/2025 Aplicagdo "103.337,60
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 08/01/2025 Aplicagdo 71.324.522,88
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 07/01/2025 Aplicagdo 7197,79

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.
6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes tracadas na Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio de 2025, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos,
sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 1,12 % para o més de
referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 1,10 % e
segmento de renda variavel é 7,59%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do PREVIJUI estd em
conformidade com a estratégia de risco tragcada na Politica Anual de Investimentos — PAI de 2025,
nao havendo, portanto, necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prépria PAI.

6.2. RISCO DE CREDITO
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A carteira de investimentos do PREVIJUI ndo possui fundos de investimentos que possuem ativos de
crédito ou sdo fundos de investimentos de crédito.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 85,79 % para auxilio no cumprimento das
obrigacdes do PREVIUI. (TPF marcado na Curva e fundos “vértice)*

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

N3o foram solicitados Relatdrios de Analise de Carteira no més de referéncia analisado pelo PREVIJU[
a Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

N3o foram solicitados Analises de Fundos de Investimentos no més de referéncia pelo PREVIUI a
Consultoria de Investimentos contratada.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
N3o houve processo de credenciamento analisados para o més de referéncia.
10. PLANO DE CONTINGENCIA

N3o hd processo de contingéncia aberto para atualizacdo do acompanhamento ou em
processo de abertura para apuracao de “excessiva exposi¢ao a riscos ou potenciais perdas dos
recursos”.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi inicialmente elaborado pelo gestor dos recursos do PREVIJUI e disponibilizado para
anadlise dos membros do Comité de Investimentos, permitindo a inclusdo de sugestGes pertinentes.
Apds a avaliagdo, as alteragdes consensuais entre os membros foram formalmente encaminhadas ao
gestor, que realizou as devidas atualizacdes. O parecer atualizado foi submetido novamente ao
Comité, sem novas demandas de modifica¢do.

Em relacdo a carteira de investimentos do PREVIJUI, recomendamos a manutengdo dos atuais 51,98
% dos recursos alocados em fundos de investimento compostos exclusivamente por titulos publicos
de curto, médio e longo prazos, conforme o artigo 792, |, “b”. A aloca¢do de 2,11 % em fundos
classificados como de gestdo duration permanece alinhada ao perfil da carteira. Para novos aportes,
sugerimos priorizar fundos referenciados no CDI, aproveitando a perspectiva de que a SELIC se
mantera acima dos atuais 13,25% a.a., beneficiando ativos pds-fixados.

Nos vértices de médio prazo, entendemos que uma exposicao de até 6,09% é adequada, enquanto
nos vértices de curto prazo, representados pelos fundos referenciados em CDI e IRMF-1, a elevacdo é
recomendada. Essa estratégia visa reduzir a volatilidade da carteira, favorecendo titulos pds-fixados
em um cenario de manutencdo da SELIC nos niveis atuais.

1N ; ~ . ; . N
Diz-se que os titulos sdo marcados na curva de juros quando o seu valor é atualizado diariamente pela taxa
contratada no investimento, independentemente do valor que estejam negociados no mercado.
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Para a renda variadvel, a exposicao de 0,36%, incluindo o saldo em agbes do Banrisul, reflete uma
postura conservadora do PREVIJU[ diante das incertezas do mercado. Em janeiro de 2025, as ac¢des
do Banrisul encerraram com as seguintes cotacgdes:

e BRSR3 (ON): RS 12,08 (31.558 acdes, totalizando RS 381.220,64)
e BRSR6 (PNA): RS 10,39 (18.960 acdes, totalizando RS 196.994,40)

Embora o limite maximo de exposicdo em renda varidvel seja de 30%, a aloca¢do atual de 0,36% é
prudente e visa mitigar riscos, especialmente em um cenario de curto prazo volatil. Entretanto, no
longo prazo, espera-se que este segmento contribua para o cumprimento dos compromissos futuros.

Apds analise abrangente, ndo identificamos elementos que justifiguem a reprovacdo das
recomendagbes apresentadas. Aprovamos, portanto, este parecer, que estd em conformidade com
as delibera¢des do Comité de Investimentos realizadas em 18 de fevereiro de 2025. Recomendamos,
por fim, que este parecer seja submetido ao Conselho Administrativo para deliberacdo e ao Conselho
Fiscal para avaliacdo de sua efetividade.
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