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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Competéncia de outubro de 2025
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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicacbes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberacdo e analise, promovido por este Comité
de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdao desse parecer o relatério de andlise completo da carteira de
investimentos, fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema proéprio
de gerenciamento e controle, onde completa: carteira de investimentos consolidada;
enquadramento perante os critérios da Resolugdo CMN n2 4963/2021 e suas alterag¢Bes; retorno
sobre ao investimentos; distribuicdo dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos
por subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolucao
patrimonial e retorno dos investimentos apds as movimentacgdes.

2. ANEXOS
Relatorios Anexos
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO |
Balango Orcamentario ANEXO II

Atestado de Credenciamento de Inst. Financ. ANEXO Il

3. ANALISE DO CENARIO
INTERNACIONAL

Nos Estados Unidos, o shutdown do governo federal limitou de forma significativa a divulgacdo de
dados oficiais, dificultando uma leitura precisa da dinamica econdmica. Ainda assim, indicadores
alternativos e pesquisas privadas sugerem que o PIB segue resiliente, apesar dos sinais de
enfraguecimento no mercado de trabalho, como a desaceleragdo das contratagdes e um leve
aumento na taxa de desemprego. Essa combinagao incomum — crescimento firme e mercado de
trabalho mais fraco — adiciona incerteza ao cendrio para os proximos meses.

A inflagdo permanece pressionada pelo impacto das tarifas, mas, quando esse efeito é descontado,
os nucleos subjacentes revelam um movimento de arrefecimento menos preocupante.

Nesse contexto, e diante dos riscos persistentes no mercado de trabalho, o Federal Reserve decidiu
reduzir os juros, em uma decisdo que evidenciou divergéncias internas. Para a maioria dos membros,
os riscos estdo hoje mais equilibrados, o que justificaria a transi¢cao da politica monetdria para niveis
préximos do neutro. Uma minoria relevante, porém, permanece cautelosa, preocupada com a
persisténcia da inflagdo e a resiliéncia do crescimento.

A decisdo de dezembro segue em aberto, mas, na auséncia de novos choques, o Fed tende a manter
o plano de trés cortes em 2025, conforme indicado nas proje¢des de setembro.

NACIONAL

No Brasil, a inflagdo atual permanece relativamente controlada. A combinacdo da queda nos pregos
das commodities e dos bens industriais, somada a valoriza¢do do real acima de 15%, contribuiu para
reduzir a projecdo do IPCA de 6,0% para 4,5% neste ano — o que também diminui a pressido
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inflaciondria que seria carregada para 2026. A inflagdo de servigcos, por sua vez, apresentou uma
composicdo um pouco mais favordvel do que se antecipava.

O comportamento da atividade econdmica, no entanto, segue gerando interpretacdes divergentes. A
maior parte dos analistas aposta em um PIB praticamente estdvel no terceiro e quartos trimestres,
conforme o cendrio do Banco Central de que o hiato do produto estaria se abrindo. Por outro lado,
alguns participantes do mercado acreditam que a economia perdeu menos for¢ca do que o estimado
no terceiro trimestre e pode até estar retomando foélego no inicio do quarto, especialmente agora
que o impulso fiscal deixou de ser negativo e voltou a contribuir positivamente.

O Banco Central vem adotando uma postura mais rigorosa do que o mercado esperava e ja comeca a
observar efeitos concretos, principalmente na melhora das expectativas de inflagdo de longo prazo.
Em um primeiro momento, viamos essa redu¢do com cautela, entendendo que a desancoragem das
expectativas estava menos ligada a um ambiente politico especifico e mais a perda de credibilidade
da politica monetaria.

Com o avango das semanas, porém, a intensidade e a persisténcia dessa melhora sinalizaram que o
mercado realmente vem recuperando a confianga na inflacdo de longo prazo. Isso tende a permitir
gue o Banco Central inicie o processo de flexibilizagcdo dos juros ja no comeco de 2026, ainda que a
economia possa ndao demonstrar, até |3, sinais mais claros de desaceleracao.

4. EVOLUCAO DA EXECUGCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il, o balanco orcamentdrio de outubro/2025 que
demonstra que as contribui¢cdes repassadas dos servidores estdo de acordo com a legislagdo vigente,
somado a Parte Patronal das Contribui¢cdes do Fundo Previdenciario.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE IUI - PREVIJUL - CONSOLIDADO
L - Relatdrio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/10/2025

MOosaico

Carteira consolidada de investimentos - base (Outubro / 2025)

CNPJ Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Lei
TITULOS PUBLICOS 37.071.683,23 8,38% 0,00% ™la
21.743.480/0001-60 BAMRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF REMDA FIXAL .. D+0 Nao ha 13.110.742,27 2,96% 498 0,17% ik
01.353.260/0001-03 BANRISUL AUTOMATICO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA.. D+ Nao ha 49.942.39 0.01% 3.222 0,00% ik
16 844 B90/0001-58 BANRISUL FOCO IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA_ D+1 Nao ha 16.561.493 94 3,74% 327 7.92% ib
18.466.245/0001-74 BANRISUL FOCO IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA FI D+l Nao ha 1.275.516.46 0,28% 604 0,20% ik
16.844 BE5/0001-45 BANRISUL FOCO IRF-M RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA_ D+ Nao ha 6.061.392 44 1,37% 502 2.94% ™lb
03.543.447/0001-03 BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREV... D+l Nao ha 6.839.995 44 1,55% 610 0,18% ik
11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF C... D+D Nao ha 96.844.170,95 21,88% 1.137 0,96% ik
07.111.384/0001-69 BB IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REND.. D+1 Nao ha 2.988.449,29 0,668% 457 0,13% ik
50.470.807/0001-66 CAIXA BRASIL 2028 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITA.. D+0 16/08/2028 16.248.174,61 3,45% 77 2,85% ik
50.668.762/0001-67 CAIXA BRASIL 2032 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITA.. D+0 Nao ha 39.142.244,69 8,84% 27 9,30% ik
54.390.568/0001-25 CAIXA BRASIL 2035 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITA.. D+ Nao ha 38.796.062,30 87T% 16 33,89% ik
23.215.097/0001-55 CALXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADAFI... D+ Nao ha 4.500.409,19 1.02% 506 0,13% ik
14.386.926/0001-T1 CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP .. D+ Nao ha 13.216.734,42 2,99% 634 0.44% ik
10.740.658/0001-93 CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITAD... D+ Nao ha 2.900.573.91 0,66% 472 0,13% ik
10.740.67T0/0001-06 CALXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMIT... D+D Nao ha 19.833.334,03 4,48% 1121 0,21% Tlb
14.508.605/0001-00 CALXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITAD... D+D Nao ha 27.066.125,81 6,12% 307 2,18% ik
35.292 588/0001-88 BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADAFI.. D+3 Nao ha 4.422.094.48 1,00% 487 0,10% ™lla
13.077.415/0001-06 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLE... D+D Nao ha 15.548,07 0,00% 1.089 0,00% lla
07.861.554/0001-22 BB IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCI... D+1 Nao ha 1.382.529,10 0.31% 154 0,30% ™lla
CNPJ Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Funde Lei
13 077 418/0001-4% BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFER. . D+0 Nao ha 7249941778 16.38% 1.381 0.31% ila
14 508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF D+0 Nao ha 8.767,20 0.00% 388 0,00% Ia
03 737.206/0001-97 CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERE. D+0 Nao ha 21.057 152 45 4.76% 1313 0,08% ila
15.154.441/0001-15 CAILXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS RESP LI... D+33 Néo ha 1.643.057,73 0.37% 128 0.14% 81

Total para cilculo dos limites da Resolugio 442.544.612,08
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS 705.350,96 Artigo 67

PL Total 443.249.963,04

A carteira de investimentos do PREVIJUI estd segregada entre os segmentos de renda fixa e renda
variavel, sendo 99,63 % e 0,37 %, respectivamente; ndo ultrapassando, portanto, o limite de 30%
permitido pela Resolugdo CMN n°4.963/2021 para o segmento de renda variavel.

5.2. ENQUADRAMENTO

Segmentos Enquadramento Resolugdo CMN n° 4.963/2021 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado
Enguadramento por Instituicdo Financeira N/A N/A

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolu¢gdo CMN n2 4.963/2021
e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramentos
ativos.

Obs. o saldo em conta corrente no valor de RS 705.350,96 refere-se ao valor de mercado das acdes
do banco Banrisul.

5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE UUI - PREVIIUT - CONSOLIDADO
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2025

Retorno e Meta de

no ano de 2025

Més Salde Anterior Aplicagdes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum ‘Gap Acum VaR
Janeiro 371.771.427 59 18.381.156,00 11.882 186,70 382 53243381 4362 03692 4 362 036,82 1,15% 1,15% 0,60% 0,60% 191.95% 1,12%
Faversiro 382 53243381 52 644 644 06 50.076 806,38 388 239307 62 313803613 7.501.073.05 0.82% 1.98% 1,72% 2,33% 85,02% 1.44%
Margo 388.239.307,62 11.181.701,75 £8.068.362,10 305.856.183,80 5.403.536,53 12.904 609,58 1,38% 3,30% 0,94% 3,20% 103,00% 0,83%
Abril 395.856.183,80 19.272.711,34 16.898.158,51 404,284 267 63 6.063.531,00 18.968.140,58 1,562% 496% 0,83% 4,16% 119,61% 1,10%
Maio 404.204.267 63 17.315.11587 13.351.298,83 413.151.696,30 4.893.611,83 23.861.752.41 1,20% 6,22% 0,68% 4,86% 128,03% 1.12%
Junho 413.151.696,30 13526 148,53 10.466 550,94 420701.215,58 448882169 28.351674.10 1,08% TaT% 0,64% 5.53% 133,18% 0,50%
Julho 420.701.215,58 10.607 057 41 11.420 168,76 421967 044,62 207884039 30.430 614 .49 0.49% 7.90% 0,72% 6,29% 2551% 0,55%
Agosto 421.967.044 62 15.081.632,25 12.919.038,79 428.864.900,74 4.735.271,66 35.165.886,15 1,12% 9,10% 0,31% 6,62% 137 46% 1,30%
Setembro 428.864.000,74 17.008.696,08 14.857.355,90 435.249.453,05 4.023.203,12 30.189.080,28 0,94% 10,12% 0,92% TE1H 133,10% 0,50%
Outubro 435.249.453.05 16.484.876,32 14.421.121.27 442.544.612,08 5.231.403.98 44.430.493.26 1.20% 11,44% 0,55% B.20% 138.55% 0.62%

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar que
todos estdo alinhados as expectativas, considerando o cendrio econémico atual, bem como os riscos
atrelados a eles.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no més retorno positivo de
1,20%, representando um montante de RS 5.210.612,40 (cinco milhdes, duzentos e dez mil,

seiscentos e doze reais com quarenta centavos).

Atives Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno (RS) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA RESP LIMITADAFIF .. 4.445.745,66 0,00 0,00 4.509.409,19 63.663,53 143% 1,43% 0,88%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA .. 21.304.402.43 5.400.000,00 0,00 27.066.125 81 361.723,38 1,35% 1,35% 0,95%
BANRISUL FOCO IRF-M RESP LIMITADA FIF RENDA FIXAL... 4.815.519,20 1.165.401 46 0,00 6.061.392 44 B80.471,78 1,35% 1,34% 1,00%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA ... 291491272 34.000,00 0,00 2.988.449,29 39.636,57 1,34% 1,34% 0,95%
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 12.945.373.50 0,00 0,00 13.110.742.27 165.368,77 1,28% 1,28% 0,06%
BANRISUL FOCO IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1.259.462,29 0,00 0,00 1.275.516 46 16.054,17 1,27% 1,27% 0,07%
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN... 71.568.517,81 163.117,60 134.699,92 7249941778 912.482,29 1,27% 1.27% 0,02%
CAIXABRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITAD... 19.584.536.60 0,00 0,00 19.833.334.03 248.797 43 1.27% 1.27% 0,06%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAFIF CIC .. 95 660.563,28 0,00 21.412 86 A6 844 170 95 1.205.020,53 1,26% 1,26% 0,06%
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENC ... 25.294.794,93 235.000,00 4.784.828,39 21.057.152,45 312.185,85 1,22% 1,25% 0,02%
BB ALOCAGAQ ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADAFIF .. 4.368.873,74 0,00 0,00 4.422.004 48 53.220,74 1,22% 1,22% 0,12%
CAIXABRASIL 2035 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA. .. 38.354.116,50 0,00 0,00 38.796.062,30 441.945 80 1,15% 1,15% 2,03%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 28 TITULOS PUBLICOS RESP LI... 13.076.148,41 0,00 0,00 13.216.734 42 140.586,01 1,08% 1,08% 0,57%
CAIXA BRASIL 2032 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA. .. 38.728.717.07 0,00 0,00 39.142 244 69 413.527 62 1,07% 1.07% 1,56%
CAIXABRASIL 2028 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA 15.090.127 84 0,00 0,00 16.248 174 51 158.046,67 1,05% 1,05% 0,73%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA .. 2870.983,23 0,00 0,00 2.900.573,91 29.590,68 1,08% 1,03% 1,48%
BANRISUL FOCO IMA-E RESP LIMITADA FIF RENDA FIXAL... 16.395.201,26 0,00 0,00 16.561.493,94 166.292,68 1.01% 1.01% 1,55%
BB IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIAR... 1.368.705.07 0,00 0,00 1.382.529.10 13.824,03 1,01% 1.01% 1,45%
BB IMA-B § RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVID... 6.771.823,64 0,00 0,00 6.839.995,44 68.171,80 1,01% 1,01% 0,60%
BANRISUL AUTOMATICO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA C.. 30.764,43 18.743,64 0,00 49.942 39 434,32 0,88% 1.07% 0,02%
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (RS) Ratorno (%) (%) Instit Var - Més
TITULOS PUBLICOS 36.762.493,60 0.00 0,00 37.071.683.23 309.189,43 0.84% - -
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES ... 11.291,16 4.593.297.83 4.596.576,30 15.548,07 7.535,38 0,16% 1,18% 0,08%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CI... 411227 4.885.315.79 4.883.603,80 8.767,20 294294 0,06% 1,18% 0,00%
Total Renda Fixa 433.627.186,90 16.484.876,32 14.421.121,27 440.901.554,35 5.210.612,40 1,20% 0,60%

Os fundos de investimentos

classificados no segmento de renda varidvel apresentaram no més
retorno positivo de 1,28%, representando um montante de RS 20.791,58 (vinte mil, setecentos e
noventa e um reais com cinquenta e oito centavos).
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Ativos Renda Varidvel Saldo Anterior Aplicages Resgates Saldo Atual Retorno (RS) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS RESP LIMI... 1.622.266,15 0,00 0,00 1.643.057,73 20.791,58 1.28% 1,28% 5,45%
Total Renda Varidvel 1.622.266,15 0,00 0,00 1.643.057,73 20.791,58 1,28% 5,45%

No consolidado, o resultado foi positivo em 1,20%, ou RS 5.231.403,98 (cinco milhdes, duzentos e
trinta e um mil, quatrocentos e trés reais com noventa e oito centavos).

5.4. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do PREVIJUI, tem como
prestadores de servicos de Administracdo e Gestdo os:

ADMINISTRADORES

BANRISUL CORRETORA: B37%

TESOURO NACIONAL (TITULOS
PUBLICOS): 838%

BB GESTAQ DE RECURSOS DTVM:
41,80%:

CAIXA ECONOMICA FEDERAL: 41,45%

GESTORES

BAMRISUL CORRETORA: B.37%

TESOURO NACIONAL (TITULOS
PUBLICOS): B,38%

BB GESTAQ DE RECURSOS DTWM:
41,80%

CARGA DTVM 5.A: 41,45%

5.5. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR SUBSEGMENTO
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Sub-segmento Valor e Caracteristica

TITULOS PUBLICOS 37.071683,23  8,36% 9 TITULOS PUBLICOS - R$ 37.071.683,23 - 8,3636%
GESTAD DURATION 893150367 202% & GESTAO DURATION - RS 8.931.503 67 - 2,0150%
IMA-B 20.844596,95  4,70%

: 4 LONGO PRAZO - R$ 98.782.903,94 - 22 2860%
VERTICE LONGO 77.938.306,99  17,58%
IRF-M 36.115.967,54  B,15%
IMA-B 5 6.839.99544  1,54%

9 MEDIO PRAZO - R$ 71.420.871,91 - 16,1130%

IDKA IPCA 24 13.216.734,42  2,98%
VERTICE MEDIO 15.248.174,51 3.44%
IRF-M 1 117.953.021,44  26,61%
CDI 106.741.570,16  24,08% < CURTO PRAZO - R$ 225.399.942,56 - 50,8517%
DISP. FINANCEIRA 705.350,86  0,16%
ACOES - DIVIDENDOS 1843.057,73  037% & ACGOES-R$ 1.643.057,73-0,3707%

Retratando uma gestdo CONSERVADORA, a carteira de investimentos do PREVIJUI apresenta uma
consideravel exposicdo em fundos de investimentos compostos por 100% em titulos publicos,
pulverizados em vértices de curto e médio prazos.

Além de fundos de que aplicam diretamente em titulos publicos federais, o PREVUUI investe
diretamente em NTN-B (Nota do Tesouro Nacional, serie B).

/A INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICI{PIO DE DU - PREVIJUI - CONSOLIDADO
il - - Relatorio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade ¢ Risco - Base: 31/10/2025
MmosaiCo
Carteira de Timlos Puiblicos no més de (Outubro / 2025)
Titulos Publicos Vencimento Compra Qtde P.U. Cempra P.\. Atual § Page § Atual Marcagio
NTN-B - Nota do Tescuro Nacional - Série B 15/08/2026 11112018 5.000 2.931,545378 4.610,197126 14.657.726.89 23.050.985.63 Curva
NTN-B - Nota do Tescuro Nacional - Série B 15/06/2035 11112016 3.000 3.011,785820 4.681.841961 9.035.357 46 14.045.525.88 Curva

Os fundos de investimentos classificados como gestdo de duration também estdo presentes no
portfélio, com 2,02 % do PL do PREVIUI.

No ambito da renda varidvel, a carteira de investimentos apresenta uma pequena exposicdo em
fundos de investimentos em acdes e multimercados.

O PREVUUI conta com a¢des da Banco do Estado do Rio Grande do Sul — Banrisul em carteira. As
acoes sdo do tipo ON (Ordinaria) e PNB (Preferencial serie B);

BRSR3 (ON) — 31.558

BRSR6 (PNB) — 18.960

5.6. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSUS A META DE RENTABILIDADE
E EVOLUCAO DO PL
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Investimentos x Meta de Rentabilidade x PL

B.20%
0 5 10 15

B Investimentos [ IPCA + 5,16% a.a. [l Evolugdo PL

A meta atuarial no més atingiu 0,55%.

5.7. EVOLUCAO PATRIMONIAL

Evolugao do Patrimodnio
Out 2025
480.000.000,00

@ Patriménio: 443.249.963,04 ®
420.000.000,00 £

360.000.000,00

300.000.000,00

Patriménio (R%)

240.000.000,00

180.000.000,00

2021 Jul'21 Jul 22 Jul '23 Jul 24 Out 2025

No més anterior ao de referéncia, o PREVIJUi apresentava um patrimdnio liquido de R$
435.909.935,89 (quatrocentos e vinte e nove milhdes, novecentos e nove mil, novecentos e trinta e
cinco reais com oitenta e nove centavos).

No més de referéncia, o PREVIUI apresenta um patriménio liquido de RS 443.249.963,04
(quatrocentos e quarenta e nove mil, novecentos e sessenta e trés reais com quatro centavos).

5.8. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES
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Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagbes Resgates ‘Saldo Atual Retorno (R§) Retorno (%) (%) Instit Var - Mis

CAIXABRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADA FIF 4445 745 66 0,00 0,00 450840918 63.663,53 1,43% 1,43% 0,88%
CAIXABRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA ... 21.304.402,43 5.400.000,00 0,00 27.086.125,81 361.723,38 1,35% 1,35% 0,95%
BANRISUL FOCO IRF-M RESP LIMITADA FIF RENDA FIXAL.. 481551920 1.165.401 46 0,00 6.061.392.44 B0.471,78 1,35% 1,34% 1,00%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA... 251491272 34.000,00 0.00 2988449 29 39.536,57 1.34% 1,34% 0,85%
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXALP 12.945.373,50 0,00 0,00 13.110.742,27 166.368,77 1,28% 1,28% 0,06%
BANRISUL FOCC IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF REMDA FIXA 1.269.462,29 0,00 0,00 1.276.516,46 16.054,17 1,27% 127% 0,07%
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN 71568517 81 153.117 60 134 699,52 7248541778 812.482.29 1,27% 1,27% 0,02%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITAD... 19.584.536,60 0,00 0,00 19.833.334,03 248.797 43 127T% 1.27% 0,06%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAFIF CIC ... 95.660.563,28 0,00 2141286 96.844 170 95 1.205.020,53 1,26% 1,26% 0,06%
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENG 25294 794 98 235.000,00 4784 828,39 21.057.152,45 312.185,85 1,22% 1,25% 0,02%
BB ALOCAGAQ ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADAFIF ... 4.368.873,74 0,00 0,00 4.422.004 48 53.220,74 1,22% 1,22% 0,12%
CAIXA BRASIL 2035 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA... 38.364.116,50 0,00 0,00 38.796.062,30 441.945,80 1,15% 1,16% 2,03%
CAIXABRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP LI 13.076.148 41 0,00 0,00 13.216.734 42 140.586,01 1,08% 1,08% 0,57%
CAIXA BRASIL 2032 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA... 38.728.717.07 0,00 0,00 39.142.244 69 413.527 62 1.07% 1.07% 1,56%
CAIXABRASIL 2028 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA... 15.090.127 84 0,00 0,00 15.248.174 51 158.046,67 1,05% 1,05% 0,73%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA 287098323 0,00 0,00 2900573 51 2958068 1,08% 1,03% 1,48%
BANRISUL FOCO IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXAL.. 16.395.201,26 0,00 0,00 16.561.493 94 166.292,68 1.01% 1,01% 1,55%
BB IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIAR... 1.368.705,07 0,00 0,00 1.382.529,10 13.824,03 1,01% 1,01% 1,45%
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDWA FIXA PREVID . 6.771.823 64 0,00 0,00 6835995 44 68.171,80 1,01% 1,01% 0,60%
BANRISUL AUTOMATICO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA C... 30.764.43 18.743,64 0,00 49.942,39 434,32 0,88% 1.07% 0,02%

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
TITULOS PUBLICOS 36.762.493,80 0,00 0,00 37.071.683,23 309.189,43 0,84% - -
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES ... 1.251.16 4.593.297 83 4.596.576,30 15.548.07 7.535,38 0.16% 1.18% 0,05%
CAIXABRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADAFIF CL... 4.112,27 4.885.315,79 4.883.603,80 B.767,20 294294 0,06% 1,18% 0,00%

Total Renda Fixa 433.627.186,90 16.484.876,32 14.421.121,27 440.901.554,35 5.210.612,40 1,20% 0,60%

Ativos Renda Varidvel Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R§) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS RESP LIMI... 1.622.266,15 0,00 0,00 1.643.057,73 20.791 58 1.28% 1,28% 5,45%

Total Renda Varidvel 1.622.266,15 0,00 0,00 1.643.057,73 20.791,58 1,28% 5,45%

No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras no seguimento de renda fixa, na
importancia total de:

Para o segmento de renda fixa:

e RS 16.484.876,32 em aplicacdes e
e R$14.421.121,27 em resgates

Para o segmento de renda variavel:

e R$ 0,00 em aplicagbes e
e R$ 0,00 em resgates

No ambito geral, as movimentagdes financeiras representaram o montante de:

e RS 16.484.876,32 em aplicagdes e
e RS 14.421.121,27 em resgates

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante apresentado foi
de:

e RS$5.210.612,40 em retorno no segmento de renda fixa, equivalente a 1,20%;
e RS 20.791,58 em retorno no segmento de renda variavel, equivalente a 1,28% e;
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e RS 0,00 em retorno no segmento de investimentos no exterior, equivalente a 0,00%.

5.9. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

CNPJ Fundo Data Tipo WValor
03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 31/10/2025 |Aplicagio 535.000,00
14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 31/10/2025 |Resgate "4.568.001,38
13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 31/10/2025 |Resgate rlS.SUB_}'S
13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 31/10/2025 |Resgate '10.?00,00
11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 31/10/2025 |Resgate '5.300,04
11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC REMDA FIXA PREVIDENCIARIO 31/10/2025 |Resgate '12?,8?
03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 30/10/2025 Resgate '4.561_826,16
14.508.643,/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 30/10/2025 |Aplicagio 1.561_826_16
13.,077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 30/10/2025 |Aplicagdo 589,28
13.077.418/0001-42 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO D1 PREVIDENCIARIO LP 29/10/2025 |Resgate 80,00
01.353.260/0001-03 BANRISUL AUTOMATICO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CURTO PRAZO 28/10/2025 |Aplicagio '4.614,92
13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 28/10/2025 Resgate '1.6?2,21
13,077.418/0001-42 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO D1 PREVIDENCIARIO LP 27/10/2025 |Resgate M.230,33
13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 22/10/2025 |Resgate 5.252,99
03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 21/10/2025 |Resgate "323.002,23
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 14/10/2025 |Resgate r122,58
13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 13/10/2025 Resgate EG?,U#.
14.508.605/0001-00 CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 10/10/2025 |Aplicagio  [5.400.000,00
14.508.643,/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 10/10/2025 |Resgate 515.602_42
01.353.260/0001-03 BANRISUL AUTOMATICO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CURTO PRAZO 10/10/2025 |Aplicacio  "14.128,72
16.844.885/0001-45 BAMRISUL FOOO IRF-M RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 10/10/2025 |Aplicagio n 165.401,46
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 10/10/2025 |Resgate 54.000,00
13,077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 10/10/2025 |Resgate '3.562.214,05
13.,077.418/0001-49 BE PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 10/10/2025 |Aplicagio '153.11?,60
07.111.384/0001-69 BB IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 10/10/2025 |Aplicagdo 54.000,00
14.508.643,/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 07/10/2025  Aplicagdo 523.489_63
13.,077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 07/10/2025 Resgate 539,6?
13,077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 07/10/2025 |Aplicagdo  [27.748,95
13,077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 07/10/2025 | Aplicagdo '4.564_26?,51
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 06/10/2025 |Aplicagio '1'52,42
13.,077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 03/10/2025 Aplicagdo 539_6?
13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 03/10/2025 Resgate 54.29?,12
13.077.418/0001-42 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO D1 PREVIDENCIARIO LP 03/10/2025 Resgate Ta.241,41
13.,077.418/0001-49 BE PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 03/10/2025 Resgate 5.346,0?
11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 03/10/2025 |Resgate '11.984,95

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.
6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes tracadas na Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio de 2025, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos,
sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 0,62 % para o més de
referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 0,60 % e
segmento de renda variavel é 5,45%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do PREVUU[ estd em
conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PAI de 2025,
nao havendo, portanto, necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prépria PAI.

6.2. RISCO DE CREDITO
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A carteira de investimentos do PREVIJUI ndo possui fundos de investimentos que possuem ativos de
crédito ou sdao fundos de investimentos de crédito.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 85,92 % para auxilio no cumprimento das
obriga¢des do PREVIJUI. (TPF marcado na Curva e fundos “vértice)*

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

N3o foram solicitados Relatdrios de Analise de Carteira no més de referéncia analisado pelo PREVIJUI
a Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

N3o foram solicitados Andlises de Fundos de Investimentos no més de referéncia pelo PREVIUI a
Consultoria de Investimentos contratada.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
Houve processo de credenciamento analisados para o més de referéncia;

e 30.822.936/0001-69 - BB GESTAO DE RECURSOS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS

e 42.040.639/0001-40 - CAIXA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

e 93.026.847/0001-26 - BANRISUL S/A - CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E CAMBIO

10. PLANO DE CONTINGENCIA

Ndo hd processo de contingéncia aberto para atualizagdo do acompanhamento ou em
processo de abertura para apuragao de “excessiva exposi¢ao a riscos ou potenciais perdas dos
recursos”.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi inicialmente elaborado pelo gestor dos recursos do PREVIUI e disponibilizado para
andlise dos membros do Comité de Investimentos, permitindo a inclusdo de sugestdes pertinentes.
Apds a avaliagdo, as alteragdes consensuais entre os membros foram formalmente encaminhadas ao
gestor, que realizou as devidas atualizacGes. O parecer atualizado foi submetido novamente ao
Comité, sem novas demandas de modificagdo.

Em relacdo a carteira de investimentos do PREVIJUI, recomendamos a manutencdo dos atuais 68,79
% dos recursos alocados em fundos de investimento compostos exclusivamente por titulos publicos
de curto, médio e longo prazos, conforme o artigo 79, I, “b”. A alocag¢do de 2,02% em fundos
classificados como de gestdo duration permanece alinhada ao perfil da carteira. Para novos aportes,
sugerimos priorizar fundos referenciados no CDI, aproveitando a perspectiva de que a SELIC se
mantera acima dos atuais 15% a.a., beneficiando ativos pds-fixados.

1 . ; ~ . , . ..
Diz-se que os titulos sdo marcados na curva de juros quando o seu valor é atualizado diariamente pela taxa
contratada no investimento, independentemente do valor que estejam negociados no mercado.
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Para os fundos cuja estratégia seja de longo prazo, representados pelos IMA-B, sugerimos a
manutencdo dos atuais 22,28%. Nos vértices de médio prazo, entendemos que uma exposicao de até
16,11% é adequada, enquanto nos vértices de curto prazo, representados pelos fundos referenciados
em CDI e IRMF-1, a manutencdo é recomendada. Essa estratégia visa reduzir a volatilidade da
carteira, favorecendo titulos pds-fixados em um cendrio de manutenc¢ao da SELIC nos niveis atuais.

Para a renda variadvel, a exposicdao de 0,37%, incluindo o saldo em agbes do Banrisul, reflete uma
postura conservadora do PREVIUI diante das incertezas do mercado. Em setembro de 2025, as a¢des
do Banrisul encerraram com as seguintes cotagdes:

e BRSR3 (ON): RS 14,19 (31.558 acdes, totalizando RS 447.808,02)
e BRSR6 (PNA): RS 13,74 (18.960 ac¢des, totalizando RS 260.510,40)

Embora o limite maximo de exposi¢do em renda variavel seja de 30%, a alocagdo atual de 0,37% é
prudente e visa mitigar riscos, especialmente em um cenario de curto prazo volatil. Entretanto, no
longo prazo, espera-se que este segmento contribua para o cumprimento dos compromissos futuros.

Apds analise abrangente, ndo identificamos elementos que justifiquem a reprovacdo das
recomendacdes apresentadas. Aprovamos, portanto, este parecer, que estd em conformidade com
as deliberacées do Comité de Investimentos realizadas em 18 de novembro de 2025.

Recomendamos, por fim, que este parecer seja submetido ao Conselho Administrativo para
deliberacao e ao Conselho Fiscal para avaliacdo de sua efetividade.
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